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IzveStaj nezavisnog revizora
AKCIONARIMA

INTESA INVEST AD. BEOGRAD DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE
INVESTICIONIM FONDOVIMA

Izvestaj o finansijskim izveStajima

IzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja Intesa Invest a.d. Beograd
drustva za upravljanje investicionim fondovima (u daljem tekstu: ,Drustvo®) koji se
sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembra 2018. godine, bilansa uspeha,
izvesStaja o ostalom rezultatu, izveStaja o promenama na kapitalu i izveStaja o
tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomena, koje
sadrze pregled osnovnih raCunovodstvenih politika i druge napomene.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i poSten pregled finansijskih
izveStaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko
izveStavanje druStava za upravljanje investicionim fondovima, i za uspostavljanje
takvih internih kontrola za koje rukovodstvo utvrdi da su neophodne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrZze materijalno znacajne greSke, nastale bilo
zbog pronevere ili zbog greSaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnhovu izvrSene revizije izrazimo miSljenje o
priloZenim finansijskim izvesStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o
reviziji Republike Srbije, Pravilnikom o sadrzZini izveStaja eksternog revizora i
standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi standardi zahtevaju da se
pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam
omoguc¢uje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne
sadrze materijalno znaCajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o
iznosima i obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Izbor procedura zavisi od
nase procene, uklju€ujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u
finansijskim izveStajima, nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U
proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole, koje su relevantne za sastavljanje
i istinit i poSten pregled finansijskih izveStaja, sa ciliem kreiranja odgovarajucih
revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja misljenja o efektivnosti
primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti
primenjenih radunovodstvenih politika i opravdanosti znacajnih procenjivanija,
koje je rukovodstvo izvrSilo, kao i ocenu opSte prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i
pruZaju osnov za izraZavanje nasSeg misljenja.




Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izveStaji daju istinit i poSten pregled finansijskog
polozaja DruStva na dan 31. decembra 2018. godine, rezultata njegovog
poslovanja i tokova gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu sa
Zakonom o radunovodstvu Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i
podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko izveStavanje druStava za
upravljanje investicionim fondovima.

IzveStaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Drustvo je odgovorno za sastavljanje prilozenog godiSnjeg izveStaja o poslovanju,
u skladu sa zahtevom Zakona o ra¢unovodstvu Republike Srbije. NaSa je
odgovornost da izrazimo mi$ljenje o uskladenosti godidnjeg izvestaja o poslovanju
sa finansijskim izveStajima za poslovnu 2018. godinu. U vezi sa tim, naSi postupci
se sprovode u skladu sa primenljivim revizorskim standardom — Odgovornost
revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske
izveStaje koji su bili predmet revizije, koji su ograni¢eni samo na ocenu
uskladenosti godiSnjeg izvestaja o poslovanju sa finansijskim izveStajima.

Po naSem miSljenju, godisnji izveStaj o poslovanju je uskladen sa finansijskim
izveStajima koji su bili predmet revizije.

KPMG d.o.o. Beograd
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Obrazac 1

Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Matiéni broj

Sifra delatnosti

11 Jo]s[3[8]7]1]o
PIB )

Poslovno ime:

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd

Sediste:

Milentija Popovi¢a 7b, 11070, Beograd, Republika Srbija

5 BILANS STANjA
DRUSTVA ZA UPRAVLjANjE INVESTICIONIM FONDOVIMA

na dan 31.12.2018. godine

- u hiljadama dinara

Grupa
racuna, POZICIIA
raun
1 2
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA
(0002+0003+0004+0005+0009)
00 I NEMATERIJALNA IMOVINA
01 II MATERIJALNA IMOVINA
02 11 UCESCA U KAPITALU
03 osim IV DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
032 (0006+0007+0008)
0301039 1. Hartije od vrednosti koje se drze do roka
(deo) dospeda
03(11;(?)3 ? 2. Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju
0331039 . _ _— .
(deo) 3. Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani
04 V DUGOROCNA POTRAZIVANjA
B. OBRTNA IMOVINA
(0011+0012+0013+0022+0026)
10112 I ZALIHE I PLACENI AVANSI
II STALNA SREDSTVA NAMENJENA
11 PRODAIJII SREDSTVA POSLOVANIA
KOIJE SE OBUSTAVLJA
IITPOTRAZIVANIA
(0014+0015+0016+0017+0018+0019+0020+0021)
2001209 1. PotraZivanja po osnovu naknade za
(deo) upravljanje
2011209 2. Potrazivanja za naknadu po osnovu kupovine
(deo) i otkupa investicionih jedinica
2021209 3. Potrazivanja po osnovu upravijanja
__(deo) portfoliom
2031209 4. PotraZivanja po osnovu investicionog
(deo) savetovanja
2041209 5. Ostala potrazivanja po osnovu obavljanja
(deo) | delatnosti L
21 IV 6. PotraZivanja za kamatu, dividende i ostala
ulaganja
22 7. _(_)stala_Potraiivapia o
25 8. Porez na dodatu vrednost

S Iznos

apomena

AOP I;)roj tekuéa prethodna

godina godina

3 4 5 6

0001 128.541

0002 3.6, 14 4.837

0003

0004

0005 123.704

0006

0007 38,15 123.704

0008

0009

0010 90.460

0011

0012

0013 60.784

0014 3.7, 16 723

0015 3.7, 16 61

0016

0017

0018

0019

0020 | 37,16 60.000

002 [




Grupa
racuna,
ratun

1

23 (osim
232)

230

2311239
(deo)
2331239
(deo)

24

288

28 osim
288

88

30
31
32
33
340

341,343

342, 344

35
350
351

36
360
361

032,232

40
41

410, 411
412

45
420
421
422

POZICIJA AOP
2 3
IV. KRATKOROCNI FINANSIJSKI 0022
PLASMANI (0023+0024+0025)
1. Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz
. 0023
bilans uspeha
2. Deo dugoro¢nog plasmana koji dospeva do
. . 0024
jedne godine
3. Ostali finansijski plasmani 0025
V GOTOVINA I GOTOVINSKI 0026
EKVIVALENTI
V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 0027
G. AKTIVNA VREMENSKA 0028
RAZGRANICENjA
D. UKUPNA BILANSNA AKTIVA 0029
(0001+0010+0027+0028)
D. VANBILANSNA AKTIVA 0030
PASIVA
A.KAPITAL
(0402-0403+0404+0405+0406+0407-0408+0409- 0401
0412-0415)>0
I OSNOVNI KAPITAL 0402
I UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0403
[T KAPITALNE REZERVE 0404
IV REZERVE IZ DOBITKA 0405
V REVALORIZACIONE REZERVE 0406
VI NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
0407
HOV
VII NEREALIZOVANI GUBICT PO OSNOVU
0408
HOV
VIII NERASPOREDENI DOBITAK (0410+0411) 0409
1. Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 0410
2. Nerasporedeni dobitak tekuée godine 0411
IX GUBITAK (0413+0414) 0412
1. Gubitak prethodnih godina 0413
2. Gubitak tekuée godine 0414
X OTKUPLENE SOPSTVENE AKCIJE 0415
B. DUGOROCNA REZERVISANjA I 0416
OBAVEZE (0417+0418+0422)
I DUGOROCNA REZERVISANjA 0417
1 DUGOROCNE FINANSIISKE OBAVEZE 0418
_ (# 9+0420+0421)
1. Dugoroéne hartije od vrednosti 0419
2 Dugoroéni krediti 10420
413,419 T __3. Ostale dugorocne finansijske obaveze 0421
42,43,44i| I KRATKOROCNE OBAVEZE 0422
o (0423+0424+0425+0426+0427+0428+O429+0430) I )
. Kratkoro¢ne hgﬂij_e od vrednosti 0423
2. Kratkorocni krediti | 0424
3. Obaveze po osnovu zakupa 0425

Napomena
broj

4

39,17

3.10,18

19

3.11,,20

3.11,,20

3.11,,20

3.11,,20

312,21

3.13,22

Iznos

tekuca prethodna

godina
5

4.977

4.977

24.699

496

219.497

211.055

236.976

1.558

325

27.154

27.154

7.254
4.737

2.517

96

godina
6




Iznos

Gfu pa Napomena
raduna, POZICIIA AOP broj tekuéa prethodna
L godina godina
1 2 3 4 5 6
4. Deo dugoroc¢nih finansijkih obaveza koji
423 o . 0426
dospeva za pladanje u roku do godinu dana
429 5. Ostale kratkorocne finansijske obaveze 0427
43 6. Obaveze iz poslovanja 0428 3.13,22 2421
44 7. Obaveze za poreze i doprinose 0429
45 8. Obaveze za porez na dodatu vrednost 0430
468 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 0431
46 osim G. PASIVNA VREMENSKA
468 RAZGRANICENjA 0432 23 1.188
D. OBAVEZE PO OSNOVU STALNE
47 IMOVINE NAMENENE PRODAJI I 0433
SREDSTAVA POSLOVANjA KOJE SE
OBUSTAVLjA
D.GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA
(0408+0412+0415-0402+0403-0404-0405-0406- = 0434
0407-0409)=>0 = (0416+0431+0432+0433-0029) >0
E. UKUPNA BILANSNA PASIVA
(0401+0416 +0431+0432+0433-0434) 0435 219.497
89 Z. VANBILANSNA PASIVA 0436
U Beogradu,

dana 28.2.2019. godine




Obrazac 2

Popunjava drudtvo za upravljanje investicionim fondovima

2[1[3][6[0f4al9]0 6[6[3]0] tfrfofs[s]sf7[1]o
Matiéni broj Sifra delatnosti PIB
Poslovno ime: [Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
Sediste: [Milentija Popoviéa 7b, 11070, Beograd, Republika Srbija
BILANS USPEHA

DRUSTVA ZA UPRAVLjJANjE INVESTICIONIM FONDOVIMA
u periodu od 12.2. do 31.12.2018. godine

-u hiljadama dinara

Grupa Iznos
y - Napomena
o Pozicija AOP broj tekucéa ' prethodna
Lachi godina = godina
1 2 3 4 5 6
A. POSLOVNI PRIHODI I RASHODI
I POSLOVNI PRIHODI (1002+1003+1004) 1001 1.772
600, 601,
602, 609 1. Prihodi po osnovu upravljanja fondovima 1002 32,5 1.759
(deo)
603, 604, 2. Prihodi po osnovu obavljanja delatnosti investicionog
N 1003
609 (deo) drugtva |
61 3. Dobici iz ostvarene razlike u ceni 1004 6 13
II POSLOVNI RASHODI
(1006+1007+1008+1009 +1010+1011) 1005 34.227
50 1. Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 1006 33.7 4.248
52 2. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 1007 8 19.949
511 3. Troskovi amortizacije 1008 9 345
512 4. Trogkovi rezervisanja 1009 10 592
51(osim
511i512), 5. Ostali poslovni rashodi 1010 34,11 9.093
53
54 6. Gubici na ostvarenoj razlici u ceni 1011
III POSLOVNI DOBITAK (1001-1005) 1012
IV POSLOVNI GUBITAK (1005 -1001) 1013 32.455
64 V OSTALI PRIHODI 1014
57 VI OSTALI RASHODI 1015
VII DOBITAK 1Z POSLOVNE AKTIVNOSTI 1016
(1012-1013+1014-1015)
VIII GUBITAK 1Z POSLOVNE AKTIVNOSTI
(1013-1012+1015-1014) 1017 32.453
B. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
63 I FINANSIJSKI PRIHODI 1018 3.5,12 5.279
56 I FINANSIJSKI RASHODI 1019 35,12 22
11T DOBITAK IZ FINANSIJISKIH AKTIVNOSTI
(1015 -1015) 11020 5257
IV GUBITAK 1Z FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI 1021
___(1019-1018) L
V. DOBICI 1 GUBICI OD USKLADIVANjA VREDNOSTI
IMOVINE | . o
62-55 I DOBITAK OD US_KI__,AD_IVANjA VREDNOSTI 1022 13 44|

55-62 I GUBITAK OD USKLADIVANjA VREDNOSTI 1023 |




Iznos

G{u pa -~ Napomena
racuna, Pozicija AOP broj tekuca prethodna
g2 godina  godina
1 2 3 4 5 6
G. DOBICI I GUBICI 1Z POSLOVANjA KOJE SE
OBUSTAVLjA
I DOBITAK 1Z POSLOVANjA KOIJE SE OBUSTAVLjA,
65-58 EFEKTI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE, 1024
ISPRAVKE GRESAKA RANIIJIH PERIODA T PRENOS
PRIHODA
I GUBITAK IZ POSLOVANjA KOIJE SE OBUSTAVLjA,
58.65 EFEKTI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE, 1025
ISPRAVKE GRESAKA RANIJIH PERIODA I PRENOS
PRIHODA
D. REZULTAT PRE OPOREZIVANjA
I DOBITAK PRE OPOREZIVANjA 1026
(1016-1017+1020-1021+1022-1023+1024-1025)
II GUBITAK PRE OPOREZIVANjA 1027 27.154
(1017-1016+1021-1020+1023-1022+1025-1024) ’
P. POREZ NA DOBITAK
721 I PORESKI RASHOD PERIODA 1028
722 II ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 1029
723 111 ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA 1030
E.NETO REZULTAT
I NETO DOBITAK (1026-1027-1028-1029+1030) 1031
II NETO GUBITAK (1027-1026+1028+1029-1030) 1032 27.154
7. ZARADA PO AKCLJI
I OSNOVNA ZARADA PO AKCIJI 1033
I UMANJENA (RAZVODNjJENA) ZARADA PO AKCIH 1034
U Beogradu, %ﬁ-k;.& i

dana 28.2.2019. godine

Zakonski zash iﬁ,gsﬂé" druétvb'f,

Jogr?




Obrazac 3

Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
2]1]3[6]of[4]9]0 6 6[3]0] 1[1]o[5][3[8][7]1]o
. Mati¢ni broj Sifra delatnosti PIB
Poslovno ime: Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
Sediste: Milentija Popoviéa 7b, 11070, Beograd, Republika Srbija

IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU

DRUSTVA ZA UPRAVLANjE INVESTICIONIM FONDOVIMA
za period od 12.2. do 31.12.2018. godine

-u hiljadama dinara

Grupa Napomena Iznos
raduna, POZICIJA AOP 1; . .. | prethodna
+ r0j tekuca godina .
radun godina
1 2 3 4 5 6
A.NETO REZULTAT IZ POSLOVANjA
I NETO DOBITAK (AOP 1031) 2001
II NETO GUBITAK (AOP 1032) 2002 | 3.11.,20 27.154
B. OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI
GUBITAK

a) Stavke koje nece biti reklasifikovane u Bilansu uspeha
u buduéim periodima
1. Promene revalorizacije

340 a) povecanje revalorizacionih rezervi 2003
b) smanjenje revalorizacionih rezervi 2004
2. Nerealizovani dobici ili gubici po osnovu ulaganja u
341, vlasnitke instrumente kapitala
342 a) dobici 2005
b) gubici 2006

b) Stavke koje naknadno mogu biti reklasifikovane u
Bilansu uspeha u buduéim periodima
1 Nerealizovani gubici i dobici po osnovu hartija od

343, vrednosti raspoloZivih za prodaju
344 a) dobici 2007 | 3.11.,20 1.558
b) gubici 2008 | 3.11.,20 325

I DOBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI
NA OSTALI REZULTAT PERIODA

Il GUBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI | 0 o
NA OSTALI REZULTAT PERIODA

11l UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK 2011

(2003+2005+2007+2009) - (2004+2006+2008+2010) > 0 1.233

IV UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI GUBITAK 2012

(2004-+2006+2008+2010) - (2003+2005+2007+2009) > 0

V. UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT

2009

PERIODA

1 UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK 2013
(2001-2002+2011-2012)> 0
1. Pripisan veéinskim vlasnicima kapitala 2014
2. Pripisan vlasnicima koji nemaju kontrolu 2015
I UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI GUBITAK (2002- | 54,6
- 2001+2012-2011)>0 25.931
1. Pripisan veéinskim vlasnicima kapitala 2017
2. Pripisan vlasnicima koji nemaju kontrolu 2018
U Beogradu,

dana 28.2.2019. godine




]_ Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Matiéni broj Sifra delatnosti PIB
[Poslovno ime: Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
|Sediste: Milentija Popovi¢a 7b, 11070, Beograd, Republika Srbija

5 IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
DRUSTVA ZA UPRAVLJANjE INVESTICIONIM FONDOVIMA
u periodu od 12. 2. do 31.12.2018. godine

- iznosi u hiljadama dinara

Komponente kapitala Komponente ostalog rezultata Ukupan
kapital Gubitak
[Y(red b iznad visine
Red kol 3 do kapitala
bro: OPIS kol 11) - [Y(red a kol

} 31 0321232 341,343 342,344 Y(reda 3dokol 11)
30 Upisani a Otkupljene 35 340 nerealizovani nerealizovani kol 3 do - 2 (red b kol
Osnovni neuplaceni 32133 36 sopstvene Nerasporedeni revalor. dobici po gubici po kol 11)] 3 do kol
AOP | kapital |AOP| kapital |AOP |Rezerve |AOP |Gubitak [AOP| akeije |AOP|  dobitak  |AOP |rezerve |AOP |osnovu HOV |AOP |osnovu HOV [AOP| >0 |AOP| 11)]>0
1 2 3 4 5 6 7 8
Pofetno stanje
prethodne godine na
1 |dan 01.01.2018.
a) dugovni saldo raduna | 4001 4019 4037 4055 4073 4091 4109 4127 4145
b) potraZni saldo ratuna | 4002 4020 4038 4056 4074 4092 4110 4128 4146
Ispravka materijalno
znacajnih grefaka i
promena
ratunovodstvenih
9 |politika
a) ispravke na dugovnoj 4003
strani rauna

4163 4172

4021 4039 4057 4075 4093 4111 4129 4147

" 4164 4173
b) Ispravke na potraZnoj 4004

I 4022 4040 4058 4076 4094 4112 4130 4148
strani rauna

Korigovano pofetno
stanje prethodne godine
na dan 01.01. 2018.

a) korigovani dugovni
3 |saldo ratuna (la + 2a -|4005 4023 4041 4059 4077 4095 4113 4131 4149
2b)>0

b) korigovani potrazni
saldo racuna (1b - 2a +|4006 4024 4042 4060 4078 4096 4114 4132 4150
2b)> 0

4165 4174




Red.
broj

OPIS

Komponente kapitala

Komponente ostalog rezultata

AQP

30
Osnovni
kapital

AQP

31
Upisani a
neuplaceni
kapital

AOP

32133 36
Rezerve | AOP |Gubitak

AOP

0321232
Otkupljene
sopstvene
akeije

AOP

35
Nerasporedeni
dobitak

AOP

revalor,
rezerve

341,343
nerealizovani
dobici po
osnovu HOV

340

AQOP

AOP

342 344
nerealizovani
gubici po
osnovu HOV

AQOP

Ukupan
kapital
[Z(red b
kol 3 do
kol 11) -
M(reda
kol 3 do
kol 11)]
>0

AQOP

Gubitak
iznad visine
kapitala
[¥.(red a kol
3dokol 11)
- >(red b kol
3 do kol
I1)]>0

2

3

4

5 6

7

8

Promene u prethodnoj
2018. godini

a) promet na dugovnoj
strani ratuna

4007

4025

4043

4061

4079

4097

4115

4133

4151

b) promet na potraznoj
strani rauna

4008

4026

4044

4062

4080

4098

4116

4134

4152

4166

4175

Stanje na kraju
prethodne godine
31.12.2018.

a) dugovni saldo raduna
(3a+4a-4b)>0

4009

4027

4045

4063

4081

4099

4117

4135

4153

b} potrazni saldo ratuna
(3b-4a+4b)>0

4010

4028

4046

4064

4082

4100

4118

4136

4154

4167

4176

Ispravka materijalno
znatajnih greSaka i
promena
ratunovodstvenih
politika

a) ispravke na dugovnoj
strani ratuna

4011

4029

4047

4065

4083

4101

4119

4137

4155

b) ispravke na potraZnoj
strani ratuna

4012

4030

4048

4066

4084

4102

4120

4138

4156

4168

4177

Korigovano podetno
stanje tekude godina na
dan 01.01.2018.

a) korigovani dugovni
saldo raduna (5a + 6a -
6b)>0

4013

4031

4049

4067

4085

4103

4121

4139

4157

b) korigovani potrazni
saldo raduna (5b - 6a +
6b) >0

4014

4032

4050

4068

4086

4104

4122

4140

4158

4169

4178

Promene u tekuéoj
2018. godini

a) promet na dugovnoj
strani raduna

4015

4033

4051

4069 | 27.154

4087

4105

4123

4141

4159

325

b) promet na potraznoj
strani ratuna

4016

236.976

4034

4052

4070

4088

4106

4124

4142 1.558

4160

4170

4179




Komponente kapitala Komponente ostalog rezultata Ukupan
kapital Gubitak
[Z(red b iznad visine
Red kol 3 do kapitala
bro: OPIS kol 11) - [¥(red a kol
) 31 032i232 341,343 342,344 S(reda 3 dokol 11)
30 Upisani a Otkupljene 35 340 nerealizovani nerealizovani kol 3 do - 2(red bkol
Osnovni neuplaéeni 32133 36 sopstvene Nerasporedeni revalor. dobici po gubici po kol 11)} 3 do kol
AOQP | kapital [AOP| Kkapital |AOP |Rezerve |AOP |Gubitak |[AOP| akcije |AOP| dobitak |AOP|rezerve |AOP |osnovu HOV |AOP |osnovu HOV [AOP| >0 |AOP 1)]>0
1 2 3 4 5 6 7 8
Stanje na kraju tekuée
godine 31.12.2018.
9 ?%gﬁgg’;?gz")li"oraé“"a 4017 4035 4053 4071| 27.154 |4089 4107 4125 4143 4161 325
b) potrazni 150 - 4171| 211.055]4180
potrazni saldo raduna
(7b - 8a + 8b) > 0 4018 |236.976 14036 4054 4072 4090 4108 4126 4144 1.558|4162
U Beogradu,

dana 28.2.2019. godine




Obrazac 4

Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima

2[1]3]6]0]4]9]0 66 [3][0] 1[t[o[s[3[s][7]1]0
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Poslovno ime: Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd i
Sediste: Milentija Popovi¢a 7b, 11070, Beograd, Republika Srbija

5 IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
DRUSTVA ZA UPRAVLjANjE INVESTICIONIM FONDOVIMA

u periodu od 12.2. do 31.12.2018. godine

u hiljadama dinara

Iznos
Pozicija AOP tekuca prethodna
godina godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 3001 238.122
(3002+3003-+3004+3005+3006+3007)
1. Prilivi od naknade za upravljanje fondovima 3002 944
2. Prilivi od naknade za kupovinu investicionih jedinica 3003
3. Prilivi od naknade za otkup investicionih jedinica 3004 31
4. Prilivi od naknade za upravljanje portfoliom klijenata 3005
5. Prilivi po osnovu obavljanja delatnosti investicionog savetnika 3006
6. Ostali prilivi 3007 237.147
IT ODLIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 3008 31.161
(3009 +3010+3011)
1. Odlivi po osnovu rashoda od upravljanja fondovima 3009
2. Odlivi po osnovu rashoda iz drugih poslovnih aktivnosti 3010 31.161
3. Ostali odlivi 3011
1 12131;3)510_ ;’(%E;IV GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI 3012 206.961
IV NETO ODLIV GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI 3013
(3008-3001)
B. TOKOVI 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANjA
1 PIggf;:gggL%Y;)NE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 3014 286.681
1. Prilivi od prodaje materijalnih i nematerijalnih ulaganja 3015
2. Prilivi od prodaje (naplate) dugoronih finansijskih ulaganja 3016
3. Ostali prilivi ' 3017 286.681
I1 CZ;)()III;:; (gg_’g(gz\gNE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 3018 468.925
1. Odlivi po osnovu materijalnih i nematerijalnih ulaganja 3019
2. Odlivi po osnovu ulaganja u dugoro¢ne finansijske plasmane 3020 118.925
3. Ostali odlivi | 3021 350.000]
1 I;](])El'lt;g) PRILIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANIA (3014- 3022
v I?\’%El’z;) ODLIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANIJA (3018- 3023 182.244
V. TOKOVI 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANjA
I PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 3004

(3025+3026+3027+3028)
1. Prilivi od emisije akcija 3025




Pozicija

2. Prilivi od dugoro¢nih kredita
3. Prilivi od kratkoro&nih kredita

4. Ostali prilivi

II ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANIA
(3030+3031+3032+3033+3034)

1. Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija
2. Odlivi za otplate dugoro¢nih kredita

3. Odlivi za otplate kratkoroénih kredita

4, Qdlivi za dividende

5. Ostali odlivi
I NETO PRILIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (3024-
3029)
IV NETO ODLIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (3029-
3024)
G. NETO PRILIV GOTOVINE (3012+3022 +3035-3013-3023-3036)
D. NETO ODLIV GOTOVINE (3013+3023+3036-3012-3022-3035)
P. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

E. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE

7. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE

Z. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (AOP 0026)
(3037-3038+3039+3040-3041)

AOP

3026
3027
3028

3029

3030
3031
3032
3033
3034

3035

3036

3037
3038
3039

3040

3041

3042

Iznos

tekuéa prethodna
godina godina
3 4
24.717
3
21
24.699

U Beogradu,

dana 28.2.2019. godine
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SADRZA)

3 © 1 o Yo 1V o o o o =T 1 USSR 1

2 Osnove za sastavljanje finansijskih izZvesStaja .......ccoeeieeiiii i 3
2.1, 1Zjava 0 USKIQAENOSEI .. .uviiiieeeee ettt e e e e e e e e e e e e ettt e e e e e e e e ssnnraaaeeaeeeeennnns 3
2.2, Pravila PrOCENJIVANJA ... ..uuiiieee e icciiiieeee e e et e e e e e e eetre e e e e e e see st tereeeaeeesssssraseeaeeeesansrssaeeaeesesannes 4
2.3. Nacelo stalnosti poslovanja (,,80INE CONCEIN") ..ccicuriiieiiiiie et e e 4
2.4. Funkcionalna i izveStajna valula ........coocviiiieiiiic e e et 4
2.5, KOIiSCENJE PrOCENJIVAN]A ..uiiiiiciiiieeeiiiieeciireeee sttt e e eette e e e rtte e e e s taeeeesbteeeesssteeeesasteeesssseeesansseeesannres 4
P T (oY o] [T - ol | - PSPPSR 5

3 Pregled osnovnih racunovodstvenih politika........cccoeviiiiiiiiniiii 5
3.1 Poslovne promene U Stranoj ValUti.......occueeiiiiiiiiiiiiceccciiee st e s e e s 5
3.2. Prihodi po osnovu upravljanja fondovima..........ccccieieiiiiiicccceecccee e 6
3.3. Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti.......c.ccceccuiieeeciiicccee e e 7
3.4, Ostali posSIOVNi rashOdi.......ccocciiiiiiiiiiecce e e e e s e e e s are e e e e e 7
3.5. Finansijski prinodi i rashodi.........cocciiiiiiiiii e e 7
3.6. Nematerijalna iMOVING......cii it e e e e s bee e e s sabe e e s esabeee s enabeeeeenreeas 7
I oY (- VA1V ] 1 - PSP 8
3.8. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju .......ccccceeeeecieiececiee e e 8
3.9. Kratkorocni finansijski plasmani ........ccoocuieiiiiiiii e e 8
3.10. Gotovina i gotoVinski €KVIVAlENTI ....cciiecuieiiiiieie s 8
I R (€ [ 1 - | PSR UPR 9
3.12. DUEOIOCNA FEZEIVISANJA .uveeeiurieeiiiiiieeeeiieeeeeiieeeeserteeeesitteeessasteeessaseeesssseeessssseesssssseeessssseessssasenes 9
3.13. Kratkoro€ne ODAVEZE .......cocuiiiuiiiiieieeieestee ettt ettt et e st st st bbb e nas 9

4 Politike Upravljanja riziCima ......ccueee i e e e et e e e e bae e e e bee e e e ree e e enarees 9
O v A 1Yo N 4 Ao T PP PRSP STUPTPPPO 10
4.2, RIZIK TKVIANOSEI. ...ceiitieiiee et ettt e s e e neeesabeesaneeesaneeeas 12
e B O T 1= - 4 1V oV A | ST 12
4.4, Rizik uskladenosti poslovanja sa PropiSima......cc.eeeeeecieieiiiiiie e e e sareee s 13
A.5. Kreditni FIZIK coveeeeeeeeeee ettt st st s 14

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

4.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i 0baveza........ccccccveiieiiiii i 14



Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

5  Prihodi po osnovu upravljanja fondovima.........eeecciiieiiiiiececcee s 16
6  Dobiciiz 0stvarene razlike U CeNi......cuiiuiiiiiiiiiieie s 16
7  Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti..........ccceeciiiiieiiiecece e 16
8  Troskovi zarada, naknada zarada i ostali liCni rashodi.........cccceeeveiiiiiieei e, 17
1 N N 01y e 1V - [ 4[] o d - ol | [ PP 17
10 TrOSKOVI FEZEIVISANJA .uvviiiiiiiiie ittt e s e s bee e s s e e s s b e e s s abee e s ssnbeeeeenabeeeeenanens 17
11 01 = | T o T 1 (o )V o TN [ Vo Yo PRSP 18
12 Finansijski prihodi i finansijski rashodi.........ccccceeciiiiiiiiiiccc e 18
13 Dobici od uskladivanja vrednosti iMOVINE ........coociiiiiiiiiieccceec e 19
14 NeMAterijalNa IMOVING ...cooiiciiie e e e s e e s ee e e e sbee e e e sbeeesessbaeeessases 19
15 Dugorocni finansijski plasmani - hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju .........c.cccuuuueeee. 19
16 oY= A1V Yo VI PO SRR 20
17 Kratkoro€ni finansijski Plasmani ........cccueeiiiiiiii i e e 20
18 Gotovina i gotoVinsKi €KVIVAIENTI .........eiiiiiiiie e e 20
19 Aktivna vremenska razgraniCeNja .....cccueeeeicreeeiiiieeeesiiteeessree e e ssree e e ssbeee s ssbeeesesbeeeeesbaeeesnarees 20
20 (=] 1 - | OSSPSR 21

20.1 Struktura Kapitala......cooocueeei i e e e e s ae e e s raa e e e nanes 21

20.2 Minimalni 0snovni kapitala DrUSIVA .......ccceiciiieiiiieee et 21
21 DUEOIOCNA FEZEIVISANJA .ueeiiiuiieeeieiiieeeeiteeeeeeteeeeeitteeeeeetteeeeeasteeesaasseeesasteeesastaeasansteeesassnsesansens 21
22 Kratkoro€ne ODAVEZE ........ooeiiiieiie ettt ettt e e e e 22
23 Pasivna vremenska razgraniCenja ....ccucueeeiecieie ettt 22
24 oA ey T W o] = 1V o I T [ or- PSR RP 22
25 POtENCIjalNg ODAVEZE ...t e e e e e a e e e e e e nrrreees 23

25.1 OKVIFNT KEEAITio v eeueereeieieeieeteesee ettt sttt ettt st st st s bt e b e bt e s bee st e emeeeseeneens 23

DA T YU o £ S o Yo o 1Y/ ISR 23

25.3. Neusaglasene 0baveze i POtraZzivanja....ccccccveeeicieeeeciieee et e e e e e e e aaee e e 23

26 Dogadaji Nnakon datuma bilansa.........cccueiiiiciiii e 23



Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

1 Osnovni podaci

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Drustvo) osnovano je Odlukom o osnivanju od 27. decembra 2017. godine kao zatvoreno
akcionarsko drustvo od strane Banca Intesa a.d. Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima (,,SI. glasnik RS“, br. 46/2006, 51/2009, 31/2011 i 115/2014), Zakonom o privrednim
drustvima (,,SI. glasnik RS“, br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 — dr. zakon, 5/2015, 44/2018 i
95/2018) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje investicionim
fondovima (,,SI. glasnik RS“, br. 15/2009, 76/2009, 41/2011, 44/2012,94/2013, 5/2015, 13/2018
i 70/2018).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija za hartije od
vrednosti) je 2. februara 2018. godine, na osnovu Resenja br. 5/0-33-4165/7-17 o davanju
dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za
obavljanje slededih delatnosti:

e organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
e osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
e upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komisija za hartije od vrednosti je dala prethodnu saglasnost Banca Intesa a.d.
Beograd na sticanje kvalifikovanog uceséa u Drustvu i to za 2.000 komada akcija na osnovu kojih
stice 100% uces¢a u kapitalu Drustva. Upisani i upladeni osnovni kapital Drustva iznosi RSD
236.975.800, sto predstavlja protivvrednost EUR 2.000.000 po srednjem kursu Narodne banke
Srbije na dan uplate kapitala Drustva za upravljanje, 26. decembar 2017. godine.

Sediste Drustva je u ulici Milentija Popoviéa 7b, 11070 Beograd.

Maticni broj Drustva je 21360490, dok je poreski identifikacioni broj 110538710. Kastodi banka
sa kojom Drustvo ima zaklju¢en ugovor je Erste Bank a.d. Novi Sad.

Osnivanje Drustva je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre
u Beogradu pod brojem BD12081/2018 dana 12. februara 2018. godine. Drustvo je u smislu
zakona kojim se ureduje trZiste kapitala registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo. U
Agenciji za privredne registre Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje
investicionim fondovima.

Na dan 31. decembar 2018. godine broj zaposlenih u Drustvu iznosi 6.

Na dan 31. decembar 2018. godine Drustvo upravlja sa dva otvorena investiciona fonda (u
daljem tekstu:Fondovi):

e Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Comfort Euro,
e Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Cash Dinar.
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Komisija za hartije od vrednosti je dana 15. juna 2018. godine izdala Resenje br. 2/5-151-2480/5-
18 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje
dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda Intesa Invest Comfort Euro. Fond je
organizovan kao balansirani fond dana 10. avgust 2018. godine upisom u Registar investicionih
fondova kod Komisije za hartije od vrednosti ReSenjem broj 52/5-152-3731/2-18. Fond je
organizovan na neodredeno vreme. Na dan 31. decembar 2018. godine Intesa Invest Comfort
Euro ima ukupno 551 ¢lana i neto imovina Fonda iznosi RSD 1.169.935 hiljada. Promene u broju
¢lanova otvorenog investicionog fonda Intesa Invest Comfort Euro su prikazane u narednoj
tabeli:

10.08. -
Broj ¢lanova fonda Intesa Invest Comfort Euro 31.12.2018.
Broj ¢lanova na pocetku perioda -
Broj ¢lanova koji su pristupili fondu 556
Broj ¢lanova koji su istupili iz fonda 5
Ukupno 551

Komisija za hartije od vrednosti je dana 3. avgusta 2018. godine izdala ReSenje br. 2/5-151-
3704/3-18 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu
daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda Intesa Invest Cash Dinar. Fond je
organizovan kao fond ocuvanja vrednosti imovine dana 05. oktobra 2018. godine upisom u
Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti ReSenjem broj 2/5-152-
3953/5-18. Fond je organizovan na neodredeno vreme. Na dan 31. decembar 2018. godine
Intesa Invest Cash Dinar ima ukupno 289 clanova i neto imovina Fonda iznosi RSD 547.483
hiljada. Promene u broju ¢lanova otvorenog investicionog fonda Intesa Invest Cash Dinar su
prikazane u narednoj tabeli:

05.10. -
Broj ¢lanova fonda Intesa Invest Cash Dinar 31.12.2018.
Broj ¢lanova na pocetku perioda -
Broj ¢lanova koji su pristupili fondu 301
Broj ¢lanova koji su istupili iz fonda 12
Ukupno 289
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2 Osnove za sastavljanje finansijskih izvesStaja

2.1. Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvesStaje u skladu sa vaZeéim Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije (,Sluzbeni glasnik RS” 62/2013 i 30/2018), Zakonom o
investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS“ 46/2006, 51/2009, 31/2011 i 115/2014) i
ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Otvoreni investicioni fondovi kojima upravlja Drustvo na dan 31. decembar 2018. godine,
sastavljaju finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu Republike Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji regulisu finansijsko izvestavanje investicionih
fondova.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima
Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog
izvestavanja koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje
i prikazivanje finansijskih investaja (,Okvir“), Medunarodne racunovodstvene standarde
(,MRS“), Medunarodne standarde finansijskog izvesStavanja (,MSFI“) i sa njima povezana
tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (,IFRIC”), naknadne
izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne

racunovodstvene standarde (,0dbor“), Ciji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za
poslove finansija (,Ministarstvo).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju
osnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski objasnjavaju¢i materijal koji moze da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o
utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova
Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
»Sluzbenom glasniku RS“ br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje
se od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili
izdati MSFl i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu
ni primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontnom okviru
i finansijskim izveStajima za drustva za upravljanje investicionim fondovima ("Sl. glasnik RS" br.
15/2014, 137/2014 i 143/2014 i 25/2018), koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, a
koji mogu odstupiti od zahteva MSFI.
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S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim sluc¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da
je Zakonom o ra¢unovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, raCunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to moZe imati uticaj na prilozene
finansijske izvestaje. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim
izvestajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1
»Prezentacija finansijskih izvestaja“.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivalo racunovodstvene politike
obrazloZzene u Napomeni 3.

2.2. Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu procenjivanja istorijske vrednosti osim finansijskih
sredstava raspoloZivih za prodaju i kratkorocnih finansijskih plasmana koji obuhvataju ulaganja
u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova, koji se procenjuju po fer vrednosti.
Ostala finansijska imovina i obaveze iskazani su po amortizovanoj vrednosti, umanjenoj za
eventualna obezvredenja.

2.3. Nacelo stalnosti poslovanja (,,going concern”)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (,,going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neogranicenom periodu u
predvidivoj buduénosti.

2.4. Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izveStaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko drugacije nije
naznaceno. Dinar (RSD) predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

2.5. Koris¢enje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih moguéih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza
kao i obelodanjivanje potencijalnih potrazZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih provera.
Ukoliko se putem provere utvrdi da je doslo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i
obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim izveStajima u periodu kada je doslo do
promene u proceni, ukoliko promena u proceni utice samo na taj obracunski period, ili u periodu
kada je doSlo do promene u proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko promena u
proceni uti¢e na tekuce i buduée obracunske periode.
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Informacije o oblastima kod kojih postoji veéi stepen procene i koje mogu imati znac¢ajan efekat
na iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru sledeéih napomena:

Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju

Fer vrednost navedenih finansijskih sredstva koja se odnose na duznicke hartija od vrednosti
koje izdaje Republika Srbij se odmerava na osnovu:

a) njihove cene na zatvaranju na dan vrednovanja na organizovanom trzistu u Republici
Srbiji na kome se trguje tim hartijama od vrednosti,

b) ukoliko nije bilo trgovanja na dan vrednovanja, diskontovanjem tokova gotovine, pri
¢emu se kao diskontna stopa koristi trziSna kamatna stopa za te duznickih hartija od
vrednosti kojom je trgovano poslednji put na organizovanom trzistu u Repubilici Srbiji na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti, za koju Rukovodstvo Dru[tva procenjuje da
je najbolja moguéa procena fer vrednosti.

Nematerijalna imovina - procenjeni vek koris¢enja, kako je objasnjeno u okviru napomene 3.6
2.6. Konsolidacija

Ovi finansijski izvesStaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje Drustva. Drustvo nema
ulaganja u zavisna i pridruZzena pravna lica.

3 Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja
Drustva za period od 12. februara 2018. do 31. decembra 2018. godine su sledece:

3.1 Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZzio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio
na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih placanja i naplata u stranim
sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2018
EUR 118,1946
uSD 103,3893
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3.2 Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju prihode koje Drustvo obracunava i
napladuje od Fondova kojima upravlja i ¢ine ih: prihodi od naknada za upravljanje investicionim
fondovima i prihodi od naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica.

3.2.1. Prihodi od naknada za upravljanje fondovima

Prihodi od naknada za upravljanje fondovima se odnose na naknade za usluge Drustva za
upravljanje Fondovima i obracunavaju se u odnosu na vrednost imovine Fondova kojima Drustvo
upravlja. Drustvo je donelo odluku o smanjivanju naknade za upravljanje imovinom Fondova
tokom promotivnog perioda. Drustvo naknadu za upravljanje fondovima obracunava i napladuje
po sledec¢im tarifama:

Fond Naknada tokom promotivnog perioda Redovna naknada
Intesa Invest Comfort Euro 0,70% (od osnivanja do 1. juna 2019.) 1,00%
Intesa Invest Cash Dinar 0,40%( od osnivanja do 31. marta 2019.) 0,80%

Vrednost imovine fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija fonda,
novcanih sredstava fonda kao depozita kod banaka i drugih novéanih sredstava fonda kod
banaka koji nisu depoziti, kao i potraZzivanja fonda, umanjen za vrednost obaveza fonda. Obracun
naknade se vrsi dnevno i to kao navedeni procenat za dati fond podeljen sa 365,25 na vrednost
imovine fonda, dok se naplata naknade vrsi mesecno.

3.2.2. Prihodi od naknada za kupovinu investicionih jedinica
Prihod od naknade za kupovinu investicionih jedinica predstavlja prihod od naknade koju ¢lan
fonda placa prilikom uplate u fond. Naknada za kupovinu se obracunava procentualno u odnosu

na vrednost uplate u fond.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond Intesa Invest Comfort Euro, Drustvo ne
napladuje naknadu za kupovinu investicionih jednica ovog fonda.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond Intesa Invest Cash Dinar, Drustvo ne
napladuje naknadu za kupovinu investicionih jednica ovog fonda.

3.2.3. Prihodi od naknada za otkup investicionih jedinica
Naknada za otkup investicionih jednica predstavlja naknadu koju ¢lan fonda plaéa prilikom
otkupa investicionih jedinica iz fonda. Naknada za otkup investicionih jedinica se naplacuje

procentualno u zavisnosti vremenskog perioda ulaganja u fond.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond Intesa Invest Comfort Euro, Drustvo
naplacuje naknadu za otkup investicionih jednica po sledec¢im tarifama:

e 1% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kraéem od Sest
meseci koji prethodi danu podnosenja zahteva za otkup;
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e 0,5% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od Sest
meseci, ali kracem od godinu dana koji prethodi danu podnosenja zahteva za otkup;

e Naknada se ne napladuje prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u
periodu duzem od godinu dana koji prethodi danu podnosenja zahteva za otkup.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond Intesa Invest Cash Dinar, Drustvo ne
napladuje naknadu za otkup investicionih jednica.

3.3 Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji proisti€u iz uobicajnih
poslovnih aktivnosti, a mogu pripisati poslovanju sa Fondovima kojima Drustvo upravlja. Rashodi
po osnovu obavljanja delatnosti obuhvataju transakcione troSkove, troskove marketinga,
troSkove naknada posrednicima i ostale rashode po osnovu obavljanja delatnosti. Rashodi se
priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno uti€u na smanjenje sredstava
ili poveéanje obaveza.

3.4. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove proizvodnih i neproizvodnih usluga i nematerijalne
troskove. Ostali poslovni rashodi Drustva se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i
istovremeno uti¢u na smanjenje sredstava ili poveéanje obaveza.

3.5. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijske prihode ¢ine prihodi po osnovu kamata na dinarska sredstva, prihodi po osnovu
kamata na duznicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju, kao i pozitivne kursne razlike. Finansijske rashode cine rashodi po osnovu negativnih
kursnih razlika. Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u skladu sa na¢elom uzrocnosti prihoda i
rashoda.

3.6. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti.

Pocetno priznavanje nematerijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.
Nabavnu vrednost Cini fakturna vrednost nabavljenog sredstva uveéana za sve zavisne troskove
nabavke i sve troskove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti.

Drustvo nakon pocetnog priznavanja nematerijalnu imovinu vrednuje primenom modela
nabavne vrednosti koji predvida da se imovina vrednuje po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za
obracunatu amortizaciju i eventualne gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Amortizacija se obraunava na nabavnu vrednost nematerijalne imovine po odbitku procenjene
preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriséenja, po proporcionalnom
metodu, primenom stopa amortizacije koje obezbeduju nadoknadivanje vrednosti u toku
njihovog korisnog veka trajanja. Obracun amortizacije nematerijalne imovine vrsi se od pocetka
narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo stavljeno u upotrebu.
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Procenjeni vek trajanja nematerijalne imovine je 5 godina a primenjena amortizaciona stopa je
20%.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih
neto priliva od prodaje i sadasnje vrednosti sredstva i priznaju se u bilansu uspeha kao prihodi
ili rashodi.

3.7. Potrazivanja

PotraZivanja obuhvataju potraZivanja od fondova kojima Drustvo upravlja po osnovu naknade
za upravljanje, naknade pri kupovini/otkupu investicionih jedinica i ostala potrazivanja.

Ostala potraZzivanja obuhvataju depozite po osnovu deponovanih sredstava kod poslovnih
banaka.

Depoziti se inicijalno priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o
prenosu sredstava na depozit. Naknadno se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem
metoda efektivne kamate umanjenoj za ispravke vrednosti odnosno gubitak po osnovu
eventualnog obezvredenja.

3.8. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva. Klasifikovana su
kao raspoloziva za prodaju, s namerom da se prodaju kada se za to stvore odgovarajudi uslovi,
ali ne u roku kracem od godinu dana.

Nakon pocetnog priznavanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju naknadno se
odmeravaju po fer vrednosti na nacin kako je to objasnjeno u okviru napomene 2.5. Koris$¢enje
procenjivanja.

Promene po osnovu fer vrednosti finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju evidentiraju se
u okviru pozicije kapitala kao nerealizovani dobici (gubici) po osnovu HOV, dok se se prihod od
kamata evidentira metodom efektivne kamatne stope kao prihod perioda u okviru finansijskih
prihoda bilansa uspeha.

3.9. Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju ulaganja u investicione jedinice otvorenih
investicionih fondova.

Kratkorocni finansijski plasmani se inicijalno vrednuju po fer vrednosti dok se naknadno
vrednuju po trziSnim cenama na zatvaranju aktivnog trzista.

3.10. Gotovinai gotovinski ekvivalenti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju kratkoro¢na, visoko likvidna ulaganja koja se brzo

pretvaraju u poznate iznose gotovine i koja su predmet beznacajnog uticaja rizika od promene
vrednosti.
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3.11. Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, revalorizacione rezerve i nerealizovani dobitak i
gubitak, kao i gubitak tekuce godine.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivac¢a Drustva u novanom obliku. Po
osnovu svog uloga i srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar stice akcije Drustva. Drustvo
posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo. Osnivaci ne mogu povlaciti sredstva uloZzena u
kapital Drustva.

Drustvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokrice rizika poslovanja.
3.12. Dugorocna rezervisanja

Dugorocna rezervisanja obuhvataju rezervisanja za bonuse zaposlenih, otpremnine zaposlenih
za odlazak u penziju nakon ispunjenih zakonom propisanih uslova i rezervisanja za neiskoris¢ene
dane godi$njih odmora zaposlenih. Rezervisanje sredstava za otpremnine, kao i za neiskoriS¢ene
godisnje odmore, formirano je na bazi izveStaja nezavisnog aktuara i iskazano je u iznosu
sadasnje vrednosti o¢ekivanih buducih isplata.

3.13. Kratkorocne obaveze

Kratkorocne obaveze obuhvataju obaveze prema dobavlja¢ima, obaveze prema zaposlenima,
obaveze za poreze, doprinose i takse, kao i ostale kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja.

Obaveze se pocetno odmeravaju u visini njihove nabavne cene, koja predstavlja fer vrednost
primljene naknade i obuhvata troskove sticanja i ostale troskove.

Nakon pocetnog priznavanja i odmeravanja, sve finansijske obaveze odmeravaju se u po
amortizovanoj vrednosti.

4 Politike upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski poloZaj Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati ali ga je moguce
svesti na najmanju mogucu meru zahvaljujuci kvalitetnom upravljanju rizikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivnho upravljanje
rizicima, a narocito:

e TrziSnim rizikom,

e Operativnim rizikom,

e Rizikom likvidnosti,

e Rizikom uskladenosti poslovanja sa propisima,
e Kreditnim rizikom.
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4.1. Trzisni rizici

Trzisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustva zbog promena na trzistu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena kamatnih stopa, valutni rizik,
kao i rizik promena u cenama hartija od vrednosti.

Kontinuiranim pracenjem trziSnih kretanja i prognoza i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti
u koje ce se ulagati imovina Drustva, Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja ovim
rizikom. Drustvo se od trzisnog rizika takode stiti diversifikacijom portfolija.

4.1.1. Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguée negativne efekte na finansijski
rezultat i kapital Drustva do kojih moZe doci zbog promene tj. pada cena hartija od vrednosti.

U toku poslovanja Drustva, imovina u vrednosti zakonom propisanog minimalnog iznosa
osnovnog kapitala (EUR 125.000,00) se moZe drZati u gotovini i gotovinskim ekvivalentima,
depozitima i hartijama od vrednosti sa rokom dospeca do jedne godine, Ciji je izdavalac
Republika Srbija ili Narodna banka Srbije. Drustvo i sa njim povezano lice mozZe sticati
investicione jedinice investicionog fonda kojim upravlja najvise do 20% neto vrednosti imovine
fonda.

Analiza osetljivosti na promene cena hartija od vrednosti prati se kroz efekte pretpostavljene
promene trzisSne kamatne stope od 100 b.p. i 200 b.p. na imovinu Drustva plasiranu u duznicke
hartije od vrednosti:

U hiljadama RSD

Efekat promene Efekat promene

Valuta imovine kamatne stope kamatne stope

100 b.p. 200 b.p.
RSD 6.112 11.790
EUR - -
Ukupan efekat 6.112 11.790

4.1.2. Valutni rizik
Valutni rizik je rizik smanjenja vrednosti imovine Drustva koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Drustvo ¢e deo imovine ulagati u finansijske instrumente

denominovane u dinarima, tako da imovina Drustva nece biti izloZzena valutnom riziku.

Drustvo na dan 31. decembar 2018. godine nema finansijsku imovinu i obaveze u stranoj valuti
i nije izloZzeno valutnom riziku po tom osnovu.
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4.1.3. Rizik promena kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa je rizik da ée se vrednost imovine DrusStva promeniti zbog
promena u apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da
sredstva od hartija od vrednosti po dospecu ne¢e modi da budu investirana po istim kamatnim
stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pradenje osetljivosti Drustva na promene
kamatnih stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Poslovne aktivnosti Drustva
usmerene su na optimizaciju neto kamatonosnih prihoda. Deo imovine Drustva investiran je u
duznicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca koje su izloZzene kamatnom riziku s obzirom na
to da kretanje kamatnih stopa odlucujude utice na cene duznickih instrumenata, na taj nacin da
je kretanje cena duznicke hartije od vrednosti obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa.
Imovina koje je uloZena u depozite kod banaka delimi¢no je podloZna ovoj vrsti rizika, jer je deo
depozita orocen na kratak rok.

Struktura ukupnog portfolija Drustva prema osetljivosti na kamatni rizik na dan 31. decembar
2018. godine moZe se predstaviti kao $to sledi:

u hiljadama RSD

Varijabilna Fiksna kamatna

Nekamatonosno Ukupno

kamatna stopa stopa
Dugoro¢ni finansijski
plasmani - 123.704 - 123.704
Potrazivanja - 60.000 784 60.784
Kratkoroc€ni finansijski
plasmani 4.977 i - 4.977
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti (A-vista 24.699
depozit) - - 24.699
Ukupno finansijska
imovina 4.977 208.403 784 214.164
Kratkoro¢ne obaveze - - 2.517 2.517
Ukupno finansijske
obaveze - - 2.517 2.517
Neto kamatna
neuskladenost
31.12.2018. 4,977 208.403 (1.733) 211.647

S obzirom da je najvedi deo imovine Drustva plasiran u dugorocne finansijske plasmane, tj. u
duzZnicke hartije od vrednosti Republike Srbije, sa fiksnom kuponskom stopom, kao i potraZivanja
i gotovinu plasiranu po fiksnim kamatnim stopama, Drustvo nije izlozeno kamatnhom riziku po
tom osnovu.
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4.2, Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnodéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da
ispunjava svoje dospele obaveze. Odrazava se kao nemoguénost Drustva da izvrsi placanje
dospelih obaveza, usled nelikvidnosti imovine Drustva.

Drustvo kontroliSe ovaj rizik pracenjem strukture imovine i obaveza i obezbedivanjem dovoljnog
iznosa likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja.

U narednim tabelama prikazana su finansijska sredstva i finansijske obaveze Drustva grupisani

po pozicijama u skladu sa rokovima dospec¢a od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka
dospeda.

u hiljadama RSD

od 3 meseca

do3 meseca do1lgodine preko 1godine Ukupno
Dugorocni finansijski plasmani - - 123.704 123.704
Potrazivanja 60.784 - - 60.784
Kratkorocni finansijski plasmani - 4.977 - 4.977
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
(a vista depozit) 24.699 - - 24.699
Ukupno finansijska imovina 85.483 4,977 123.704 214.164
Kratkoro¢ne obaveze 2.517 - - 2.517
Ukupno finansijske obaveze 2.517 - - 2.517
Neto rocna neuskladenost
31.12.2018. 82.966 4,977 123.704 211.647
Kumulativni gep likvidnosti 82.966 87.943 128.681

4.3. Operativni rizik

Operativni rizik je rizik od potencijalnih negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital zbog
propusta (nenamernih i namernih) u radu zaposlenih, neadekvatnim unutrasnjim postupcima i
procesima, neadekvatnom upravljanju informacijama, kao i nepredvidljivih spoljnih dogadaja.
Operativni rizik ukljucuje pravni rizik, koji je rizik od mogucih negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital i proistice iz sudskog i vansudskog postupka u vezi sa poslovanjem kompanije
(obligacioni odnosi, radni odnosi, itd.).

Drustvo ovim rizikom upravlja uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura
koje u najkraéem roku mogu da identifikuju znacajne rizike bez odlaganja kojih se zaposleni
moraju pridrzavati u cilju zastite i ocuvanja vrednosti imovine i kapitala Drustva, kao i njegove
nematerijalne komponente (brend, reputacija).
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Drustvo odrzava sistem upravljanja operativnim rizikom u skladu sa pravilima, propisima,
korporativnim zahtevima i razvojem trzista, uz uskladenost sa medunarodnim standardima
najbolje prakse.

Identifikacija operativnog rizika podrazumeva otkrivanje, prikupljanje i klasifikaciju podataka
vezanih za operativni rizik kroz konzistentan i koordinisani proces koji pokriva sve relevantne
informacione izvore, ¢ime se omogucava kreiranje kompletne baze podataka.

Tipovi dogadaja i aktivnosti koji predstavljaju izvore operativnih rizika koje Drustvo identifikuje
su slededi:

e Interna prevara: zloupotreba imovine, utaja poreza, namerno pogresno obelezavanje
pozicija ili podmicivanja;

e Eksterna prevara: krada informacija, gubici usled hakovanja podataka, krada od strane
treceg lica ili falsifikovanje;

e QOdnos prema zaposlenima i bezbednost na radu: diskriminacija, naknada radnika ili
zdravlje i sigurnost zaposlenih;

e Klijenti, proizvodi i poslovna praksa: manipulacije na trZiStu, nepropisno trgovanje,
defekti proizvoda, krsenje regulatornih i drugih obaveznih smernica, nejednak tretman
klijenata, kontrole koje se ne izvrsavaju;

e Problemisa poremecajima i sistemima: otkazivanja softvera ili otkazivanja hardvera;

e lzvrsenje, isporuka i upravljanje procesima: greske u unosu podataka, knjigovodstvene
greske, nemarni gubitak sredstava klijenata, sporovi oko izvrSenja delegiranih aktivnosti,
neispravno poravnanje poslova, rizik netacne/zakasnele cene itd.

Kroz procese samodijagnoze i evidentiranja operativnog gubitka, organizacione jedinice kao i
aktivnosti za upravljanje operativnim rizikom definiSu akcije ublaZavanja rizika za relevantna
kriti¢na pitanja koja proizilaze iz procene faktora rizika i dogadaja. Drustvo meri i procenjuje
svoju izlozenost operativnom riziku uzimajuéi u obzir mogucnost i/ili u¢estalost pojave datog
rizika, kao i njegov potencijalni efekat s posebnim naglaskom na dogadaje koji se verovatno nece
dogoditi, ali mogu prouzrokovati znacajne materijalne gubitke.

4.4, Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima predstavlja verovatnoc¢u nastanka negativnih efekata
na polozaj Drustva zbog nepridrzavanja propisa, a narocito propisa kojima je uredena visina
kapitala Drustva, odnosno sprecavanje pranja novca.

Uskladenosti poslovanja Drustva s propisima obuhvata pracenje visine kapitala Drustva radi
ispunjavanja obaveze o minimalnoj visini kapitala Drustva, koji se naroCito vrsi procenom
bilansne aktive, potencijalnog gubitka i raspoloZivosti dodatnog kapitala.

Procedure za prepoznavanje i sprefavanje pranja novca podrazumevaju utvrdivanje pravila
postupanja zaposlenih kod prepoznavanja i sprecavanja pranja novca u poslovanju Drustva, u
skladu sa poslovima koje ti zaposleni obavljaju i funkcijom koju vrse, kao i uredenje postupka
prijavljivanja nadleznom organu transakcija kod kojih postoje razlozi za sumnju da je u pitanju
pranje novca, odnosno prijavljivanje lica koja vrse te transakcije, u skladu s propisima kojima se
ureduje sprecavanje pranja novca.
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4.5, Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnoéu da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZzena imovina
Drustva nece biti u mogucénosti da delimi¢no ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog
dospeda, ili da mu se smaniji kreditni bonitet, Sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost
imovine Drustva. Drustvo upravlja kreditnim rizikom analizom boniteta i kreditnog rejtinga
kompanija i drzava u Cije hartije od vrednosti je investirana imovina Drustva, na osnovu
sopstvenih kao i eksternih analiza i podataka nezavisnih rejting agencija.

Maksimalna izloZenost finansijske imovine Drustva kreditnom riziku na dan 31. decembar 2018.
godine prikazana je kao sto sledi:

Iznos Udeo u imovini
(u hiljadama RSD) Drustva (u%)

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

(a vista depozit) 24.699 11,25%
Potrazivanja 60.784 27,69%
Dugorocni finansijski plasmani 123.704 56,36%
Kratkorocni finansijski plasmani 4.977 2,27%
Stanje finansijske imovine na dan

31.12.2018. 214.164 97,57%

Gotovina i gotovinski ekvivalenti, kao i potraZivanja koja se pre svega odnose na kratkorocne
depozite kod banaka predstavljaju izloZzenost prema bankama, za koje Rukovodstvo Drustva
smatra da su dobrog boniteta. Dugorocni finansijski plasmani se odnose na izloZzenost prema
Republici Srbiji po osnovu kuponskih drzavnih obveznica, dok se kratkorocni finansijski plasmani
odnose na ulaganja u investicione jedinice fonda kojim Drustvo upravlja.

Na dan 31. decembar 2018. godine Drustvo nema potraZivanja u docnji.
4.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti.

TrZiSna cena, gde postoji aktivno trziste, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.
Medutim, trziSne cene nisu dostupne za niz finansijskih insturmenata i obaveza koje Drustvo
ima. Stoga, kada trziSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i
obaveza se procenjuje koristec¢i sadasnju vrednost ili druge tehnike vrednovanja zasnovanje na
trenutno preovladujucim trZiSnim uslovima, a na osnovu racunovodstvene politike.

Vrednosti finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izvestajima, odrazavaju vrednost koja
je, u datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja. Rukovodstvo
Drustva smatra da iskazana vrednost finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izvestajima
odrazava njihovu fer vrednost.
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Fer vrednost predstavlja vrednost koja bi se dobila u sluc¢aju prodaje imovine, ili bi bila pla¢ena
za prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trziStu na datum odmeravanja. Fer
vrednost se odreduje primenom raspolozivih trZiSnih podataka na dan izvesStavanja i modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledec¢u hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa koji
se koriste pri vrednovanju:

Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trzista za identi¢an finansijski
instrument;

Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih
trzisnih cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija ukljucuje
vrednovanje instrumenata uz koriS¢enje slededih inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista slicnih
instrumenata; kotirane cene za iste ili sli¢ne instrumente sa trziSta koja se ne smatraju aktivnim;
ili druge tehnike vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu
trziSnih podataka;

Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju nedostupnih podataka. Ova kategorija
uklju€uje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju
na koriséenju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znacajan uticaj na vrednovanje
instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika
izmedu instrumenata.

U tabeli je prikazana vrednost finansijskih instrumenata iskazanih po fer vrednosti u bilansu
stanja Drustva merenih na osnovu razli¢itih informacija u skladu sa hijerarhijama fer vrednosti:

Fer Knjigovodstvena

u hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo vrednost vrednost
Hartije od vrednosti

raspoloZive za prodaju 61.925 61.779 - 123.704 123.704
Ostali finansijski

plasmani - 1J 4.977 - - 4.977 4.977
Ukupno 66.902 61.779 - 128.681 128.681

U sledecoj tabeli je prikazana fer vrednosti finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po fer
vrednosti u bilansu stanja Drustva i rasporedeni su prema odgovarajuéim nivoima hijerarhije fer
vrednovanja.

Fer Knjigovodstvena

u hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo3  vrednost vrednost
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti - 24.699 - 24.699 24.699
PotraZivanja - 60.784 - 60.784 60.784
Ukupno - 84.699 - 84.699 84.699

Rukovodstvo smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja
aproksimacija njihove fer vrednosti jer su gotovina i gotovinski ekvivalenti raspoloZivi u svakom
momentu, dok celokupna potraZivanja predstavljaju kratkoro¢nu finansijsku imovinu i to po
osnovu depozita kod banaka i po osnovu naknada za upravljanje fondovima Drustva.
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Finansijske obaveze Drustva na dan 31. decembar 2018. godine se odnose na obaveze po osnovu
zakupa prema Banca Intesa a.d. Beograd u iznosu od RSD 96 hiljada, obaveze po osnovu ugovora
sa treéim licima u iznosu od RSD 18 hiljada i ostale obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 2.421
hiljada, za koje Rukovodstvo smatra da je njihova knjigovodstvena vrednost najbolja
aproksimacija fer vrednosti na dan 31. decembar 2018. godine.

5 Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju:

12.2. -
U hiljadama RSD 31.12.2018.
Prihodi od naknade za upravljanje fondovima
Intesa Invest Comfort Euro 1.415
Intesa Invest Cash Dinar 251

1.666
Prihodi od naknade za otkup investicionih jedinica 93
Ukupno 1.759

6 Dobici iz ostvarene razlike u ceni

Dobici iz ostvarene razlike u ceni predstavljaju dobitke od prodaje investicionih jedinica
otvorenog investicionog fonda Intesa Invest Cash Dinar u iznosu od RSD 13 hiljada.

7 Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti obuhvataju:

12.2. -
U hiljadama RSD 31.12.2018.
Transakcioni troskovi 129
Troskovi marketinga 2.401
Troskovi usluga kastodi banke 20
Troskovi naknada posrednicima 110
Ostali rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 1.588
Ukupno 4.248

Drustvo je dana 4. maja 2018. godine sklopilo Ugovor o prodajnim i marketinskim uslugama sa
Banca Intesa a.d. Beograd. Troskovi naknade posrednicima se odnose na usluge posredovanja
od strane Banca Intesa a.d. Beograd (Posrednik) Drustvu.
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Ostali rashodi po osnovu obavljanja delatnosti se odnose na troSkove Komisiji za hartije od
vrednosti po osnovu naknada za dozvole za osnivanja Fondova, odobravanje oglasavanja
marketinskih materijala za Fondove, kao i naknada za upis u registar investicionih Fondova.

8 Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi obuhvataju:

12.2. -
U hiljadama RSD 31.12.2018.
Troskovi zarada i naknada zarada bruto 13.035
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 2.260
Troskovi sluzbenih putovanja 207
Troskovi rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 4.208
Ostali licni rashodi i naknade 239
Ukupno 19.949

9 Troskovi amortizacije

Troskovi amortizacije sastoje se od troskova amortizacije nematerijalne imovine u iznosu od RSD

345 hiljada.

10 Troskovi rezervisanja

Troskove rezervisanja Cine:

12.2. -
U hiljadama RSD 31.12.2018.
Troskovi rezervisanja za otpremnine zaposlenih 27
Troskovi rezervisanja za neiskoris¢eni godisnji odmor 565
Ukupno 592
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11  Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi imaju sledecu strukturu:

12.2. -
U hiljadama RSD 31.12.2018.
Materijalni troskovi 15
Troskovi usluga 2.458
Odrzavanje softvera 427
Troskovi premija osiguranja 26
Troskovi goriva i telefona 135
Troskovi revizije 1.178
Troskovi reprezentacije 1.430
Troskovi neproizvodnih usluga 1.682
Troskovi zakupnina 1.010
Ostali rashodi 732
Ukupno 9.093

Troskovi usluga se odnose pre svega na usluge Banca Intesa a.d. Beograd po osnovu Ugovora o
poslovnoj saradniji.

Drustvo u vlasnistvu nema nekretnine i opremu, vec za svoj rad koristi nekretnine i opremu
osnivaa Banca Intesa a.d. Beograd. Drustvo po osnovu Ugovora o poslovnoj saradnji
zaklju¢enom sa Banca Intesa a.d. Beograd plada naknadu za koriS¢enje osnovnih sredstava i
usluga podrske i tehnic¢ko operativnih poslova, dok po Ugovoru o zakupu zaklju¢enom sa Banca
Intesa a.d. Beograd Drustvo za svoj rad koristi poslovni prostor u ulici Milentija Popovi¢a 7b u

Beogradu, ukupne povrsine 59,6 m? na 6. spratu zgrade diji je vlasnik Banca Intesa a.d. Beograd.

Troskovi neproizvodnih usluga se u najvecem delu sastoje od troskova razvoja softverskog
reSenja i advokatskih usluga.

12  Finansijski prihodi i finansijski rashodi

Finansijski prihodi se odnose na:

12.2. -
U hiljadama RSD 31.12.2018.
Prihodi od kamata 5.276
- na potrazivanja (oroceni depoziti) 1.038
- na gotovinu i gotovinske ekvivalente (a-vista depoziti) 563
- po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju 3.675
Pozitivne kursne razlike 3
Ukupno 5.279
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Kamatna stopa na oro¢ene depozite se kretala u rasponu od 1,60% do 3,45% na godiSnjem nivou
u periodu od 12. februara 2018. do 31. decembra 2018. godine.

Kuponske stope na finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su fiksne i iznose 4,5% i 5,875%
za dve obveznice Republike Stbije u koje je Drustvo uloZilo sredstva.

Finansijski rashodi u iznosu od RSD 22 hiljade se odnose na negativne kursne razlike.

13  Dobici od uskladivanja vrednosti imovine

Na dan 31. decembar 2018. godine Drustvo je ostvarilo dobitke od uskladivanja vrednosti
imovine u iznosu od RSD 44 hiljade. Dobici se odnose na uskladivanje vrednosti investicionih
jedinica koje Drustvo ima u otvorenom investicionom fondu.

14 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se sastoji od softvera i licence nabavne vrednosti RSD 5.182 hiljade,
ispravke vrednosti (amortizacija) u iznosu RSD 345 hiljada, sadasnje vrednosti na dan 31.
decembar 2018. u iznosu od RSD 4.837 hiljada.

15 Dugorocni finansijski plasmani - hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju

Dugorocni finansijski plasmani u iznosu od RSD 123.704 hiljade se odnose na ulaganja u

obveznice emitovane od strane Republike Srbije koje su klasifikovane kao raspoloZive za prodaju.

Na dan 31. decembar 2018. godine imaju sledecu strukturu:

Fer

U hiljadama Broj Nominalna Valuta vrednost Daturr,1 Kuponska
komada vrednost dospeca stopa
u RSD
RSMFRSD76292 5.780 57.800 RSD 61.925 25.1.2023. 4,50%
RSMFRSD55940 5.450 54.500 RSD 61.779  8.2.2028. 5,875%
Ukupno 123.704

19



Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

16  Potrazivanja

PotraZivanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2018.
PotraZivanja po osnovu naknade za upravljanje 723
- Intesa Invest Comfort Euro 587
- Intesa Invest Cash Dinar 136
PotraZivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica 61
PotraZivanja po osnovu depozita 60.000
Ukupno 60.784

PotraZivanja po osnovu depozita u iznosu RSD 40.000 hiljada predstavljaju kratkorocno
deponovana sredstva kod AIK Banke a.d. Beograd u decembru 2018. godine roc¢nosti 3 meseca
po kamatnoj stopi 3,45%, kao i deponovana sredstva kod Sberbank Srbija a.d. Beograd u iznosu
od RSD 20.000 hiljada u decembru 2018. godine rocnosti 1 mesec po kamatnoj stopi 2,95%.

17  Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkorocni finansijski plasmani iznose 4.977 na dan 31. decembar 2018. godine i odnose se na
plasmane u investicione jedinice otvorenog investiciong fonda Intesa Invest Cash Dinar u iznosu
od RSD 4.977 hiljada a na osnovu ¢lana 6 Zakona o investicionim fondovima.

18 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Na dan 31. decembar 2018. godine Drustvo na teku¢em racunu kod Banca Intesa a.d. Beograd
poseduje iznos od RSD 24.699 hiljada.

19  Aktivna vremenska razgranicenja

Aktivna vremenska razgranienja iznose RSD 496 hiljada i sastoje se od unapred placenih
troskova za koriséenje Bloomberg terminala i raCunovodstvenog softvera za Drustvo.
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20 Kapital
20.1 Struktura kapitala

Struktura kapitala na dan 31. decembar 2018. godine je sledeéa:

U hiljadama RSD 31.12.2018.
Akcijski kapital - obi¢ne akcije 236.976
Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici 1.233
Gubitak tekuce godine (27.154)
Stanje na dan bilansa 211.055

Drustvo na dan 31. decembar 2018. godine posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo, kod koga
je Banca Intesa a.d. Beograd vlasnik 100% kapitala.

Osnovni kapital Drustva je podeljen na 2.000 akcija bez nominalne vrednosti. Svaka akcija daje
pravo na jedan glas u Skupstini Drustva. Akcije Drustva ne mogu biti predmet javne ponude, niti
se tim akcijama moZe trgovati na organizovanom trzistu.

Gubitak tekuce godine na dan 31. decembar 2018. godine iznosi RSD 27.154 hiljade.

20.2  Minimalni osnovni kapitala Drustva

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima (,,Sl. glasnik RS“, br. 5/2015) Drustvo je duzno
da u svom poslovanju obezbedi minimalni osnovni kapitala Drustva u visini koja nije manja od
dinarske protivvrednosti EUR 125.000.

Na dan 31. decembar 2018. godine osnovni kapital Drustva iznosi RSD 211.055 hiljada, 3to je za

RSD 196.281 hiljadu iznad zakonski propisanog minimuma od EUR 125.000 u dinarskoj
protivvrednosti, Sto na dan 31. decembar 2018. godine iznosi RSD 14.774 hiljade.

21 Dugorocna rezervisanja

Dugorocna rezervisanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2018.
Rezervisanja za bonuse zaposlenih 4.145
Rezervisanja za otpremnine 27
Rezervisanja za neiskoris¢eni godisnji odmor 565
Ukupno 4.737

21



Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

22 Kratkorocne obaveze

Kratkorocne obaveze obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2018.
Obaveze po osnovu zakupa - Banca Intesa a.d. Beograd 96
Obaveze po osnovu ugovora sa trec¢im licima 18
Ostale obaveze iz poslovanja 2.403
Ukupno 2.517

Ostale obaveze iz poslovanja se odnosi pre svega na Ugovor o poslovnoj saradnji sa Banca Intesa
a.d Beograd po osnovu pruzanja strucnih i profesionalnih usluga koje Banca Intesa a.d. Beograd
pruza Drustvu.

23  Pasivna vremenska razgranicenja

Struktura pasivnih vremenskih razgranicenja:

U hiljadama RSD 31.12.2018.
Unapred obracunati troskovi revizije 1.178
Unapred obracdunati troSkovi premije osiguranja 10
Ukupno 1.188

24  Povezana pravna lica

Stanje potraZivanja i obaveza Drustva prema povezanim pravnim licima na dan 31. decembar
2018. godine, kao i prihodi i rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom
perioda 12.2. - 31.12.2018. godine su prikazani kao Sto sledi:

U hiljadama RSD 31.12.2018.

BILANS STANJA
Banca Intesa a.d. Beograd

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 24.699
Obaveze po osnovu zakupa 96
Ostale obaveze iz poslovanja 2.075
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Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

U hiljadama RSD 12.2.-31.12.2018.

BILANS USPEHA
Banca Intesa a.d. Beograd

Transakcioni troskovi 119
Troskovi naknada posrednicima 100
Troskovi usluga 2.152
Tro3kovi neproizvodnih usluga 3
Troskovi platnog prometa 80
Troskovi zakupnina 1.010
Eurizon Capital SGR

Troskovi usluga 31

25 Potencijalne obaveze
25.1  Okvirni krediti
Na dan 31. decembar 2018. godine Druitvo nema zakljuZene ugovore o primljenim kreditima.

25.2  Sudski sporovi

Na dan 31. decembar 2018. godine Drustvo ne vodi sudske sporove protiv trecih lica niti se vodi
sudski spor protiv Drustva.

25.3. Neusaglaiene obaveze i potraZivanja

Druitvo na dan 31.12.2018. nema neusagla$ene obaveze i potraZivanja.

26  Dogadaji nakon datuma bilansa

Nije bilo zna¢ajnih dogadaja nakon datuma izvestajnog perioda koji bi zahtevali obelodanjivanje
u napomenama uz priloZene finansijske izvestaje Drustva za 2018. godinu.

U Beogradu, %)

dana 28.2.2019. godine 3 7akonski zastupf{i€Prustva




INTESA INVEST A.D. BEOGRAD

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU
ZA 2018. GODINU
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1. Makroekonomsko okruzenje

Poslovnu godinu za nama su obeleZili nacelno povoljni ekonomski trendovi, uz najveci privredni rast
od izbijanja svetske ekonomske krize 2008. godine. Ostvareni rast realnog bruto domaceg proizvoda
od 4,3% je bio bolji od svih projekcija — Narodna banka Srbije i Medunarodni monetarni fond su
revidirali prvobitne projekcije od 3,5% na 4,2% za 2018. godinu. Prema podacima Republi¢kog zavoda
za statistiku, nakon snaZnog rasta u prvoj polovini godine od 4,9%, i 4,1% u trecem kvartalu, realan
rast bruto domadeg proizvoda u Cetvrtom kvartalu 2018. godine u odnosu na isti period prethodne
godine je iznosio 3,4%. U narednom periodu se ocekuje nesto sporiji rast, procena Narodne banke
Srbije za 2019. godinu iznosi 3,5%.

Godisnja stopa inflacije je tokom 2018. godine bila stabilna u proseku na nivou od 2% uz oscilacije u
povremenom periodu. U najveéem delu godine stopa inflacije se kretala ispod centralne vrednosti
inflacionog cilja Narodne banke Srbije od 3,0 £ 1,5%. U 2018. godini su zabeleZeni niski inflatorni
pritisci, bazna inflacija je imala medugodisnji rast u rasponu od 0,8% do 1,2% dok su na rast
potrosackih cena najviSe uticali porast cena hrane, naftnih derivata i duvanskih proizvoda. Ocekivanje
Narodne banke Srbije za narednu godinu je nastavak kretanja stope inflacije u granicama cilja od 3,0
+ 1,5%, najverovatnije ispod centralne vrednosti.

Strategija ciljanja inflacije se kao zvani¢ni reZim monetarne politike Narodne banke Srbije primenjuje
10 godina, u periodu od pocetka 2017. godine do kraja 2018. godine ciljana stopa inflacije je iznosila
3,0 £ 1,5%. Memorandumom o ciljanim stopama inflacije do 2021. godine usvojenom krajem 2018.
godine ciljana stopa inflacije je zadrzana na istom nivou. 2018. godinu je obelezilo dalje oprezno
ublazavanje monetarnih uslova, omoguéeno usporavanjem bazne inflacije, usidrenim inflatornim
ocekivanjima kao i apresijacijskim pritiscima na dinar. Referentna kamatna stopa smanjena u martu i
aprilu 2018. godine za po 25 p.p., i na dan 31.12.2018. se nalazi na istorijskom najnizem nivou od
3,0%, Sto je prema objavi Narodne banke Srbije pruzZilo dodatnu podrsku kreditnoj aktivnosti
bankarskog sistema i ubrzavanju privrednog rasta. Narodna banka Srbije je tokom cele godine
posebno naglasavala rizike koji proizilaze iz kretanja cena nafte na svetskom trzistu, kao i
divergentnost u vodenju monetarnih politika FED-a i ECB-a i uz nastavak praéenja domacih
makroekonomskih kretanja kao i deSavanja na medunardnim robnim i finansijskim trzistima Narodna
banka Srbije ¢e donositi svoje dalje odluke o referentnoj stopi.

Dinar je u 2018. godini nominalno ojacao prema evru za 0,2% dok je prema dolaru oslabio za 4,1%.
Tokom 2018. godine Narodna banka Srbije je na deviznom trzistu kupila EUR 1.835 miliona i prodala
EUR 255 miliona kako bi ublaZila vece dnevne oscilacije kursa. Apresijacijski pritisci na dinar su bili
preovladujuc¢i tokom 2018. godine podstaknuti pre svega povoljnim ekonomskim trendovima,
znacajnim prilivom stranih direktnih investicija (u periodu januar — septembar neto priliv stranih
direktnih investicija je bio za 2% viSi nego u istom periodu prethodne godine), kao i veéim
interesovanjem stranih investitora za ulaganje u drZavne hartije od vrednosti usled povoljnih
percepcija rizika zemlje. Ocekivanja za 2019. godinu su odrZavanje stabilnog dinara uz postepeno
iSCezavanje apresijacijskih pritisaka.

Povoljni ekonomski trendovi u Srbiji, visok rast bruto domaceg proizvoda, niska i stabilna inflacija i
opadajuci javni dug doprineli su potvrdu kreditnog rejtinga za dugorocno zaduzivanje od strane
rejting agencije Standard and Poor’s na nivou BB i 14.12.2018. godine popravila izglede za povedéanje
kreditnog rizika sa stabilnih na pozitivne uz odrzanje postojecih povoljnih rezultata.



Indeks najlikvidnijih akcija Beogradske berze BELEX15 je iznosio 761,69 indeksnih poena, $to je za
0,25% vise od njegove vrednosti na kraju 2017. godine. Ukupan promet na regulisanom trzistu je
iznosio RSD 61,7 milijardi, $to je za 5,5% manje u odnosu na prethodnu 2017. godinu. Najveca
vrednost indeksa BELEX sentiment je zabeleZena u ¢etvrtom kvartalu 2018. godine. Ucesce stranih
investitora u prometu akcijama je u 2018. godini iznosilo 38,6% (povecanje od 1,6 p.p. u odnosu na
prethodu godinu) dok je ucesée stranih investitora u ukupnom prometu obveznicama iznosilo 8,24%
(povecéanje od 5,24 p.p. u odnosu na prethodnu godinu).

U poslovnoj 2018. godini osnovanjem Drustva za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest
ad Beograd desile su se promene na domacem trziStu otvorenih investicionih fondova. Na kraju
godine broj Drustava za upravljanje investicionim fondovima se povecao na 6 u odnosu na 5 na kraju
2017. godine, broj otvorenih investicionih fondova koji ukljucuje i dva kojima upravlja DZU Intesa
Invest a.d. Beograd iznosi 18, uz dva privatna investiciona fonda i jedan zatvoreni. U periodu od
osnivanja u februaru 2018. do kraja godine, Drustvo je ostvarilo znacajne rezultate zauzevsi drugo
najvece trziSno uces¢e mereno vrednos$c¢u imovine pod upravom.

2. Intesa Invest a.d. Beograd drustvo za upravljanje investicionim fondovima

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd (u daljem tekstu: Drustvo)
osnovano je Odlukom o osnivanju od 27. decembra 2017. godine kao zatvoreno akcionarsko drustvo
od strane Banca Intesa a.d. Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,,SI. glasnik RS,
br. 46/2006, 51/2009, 31/2011 i 115/2014), Zakonom o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS“, br.
36/2011, 99/2011, 83/2014 — dr. zakon, 5/2015, 44/2018 i 95/2018) i Pravilnikom o uslovima za
obavljanje delatnosti drustva za upravljanje investicionim fondovima (,SI. glasnik RS“, br. 15/2009,
76/2009, 41/2011, 44/2012, 94/2013, 5/2015, 13/2018 i 70/2018).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija za hartije od vrednosti) je
2. februara 2018. godine, na osnovu Resenja br. 5/0-33-4165/7-17 o davanju dozvole drustvu za
upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje sledeéih delatnosti:

e organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
e osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
e upravljanje privatnim investicionim fondom.

Komisija za hartije od vrednosti je dala prethodnu saglasnost Banca Intesa a.d. Beograd na sticanje
kvalifikovanog uces¢a u Drustvu i to za 2.000 komada akcija na osnovu kojih stice 100% uceséa u
kapitalu Drustva. Takode, Drustvo je Clanica Intesa Sanpaolo bankarske grupe upisane u Registar
bankarskih grupa Banke Italije.

Na dan 31. decembar 2018. godine Drustvo upravlja sa dva otvorena investiciona fonda:

e Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Comfort Euro,
e Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Cash Dinar.

Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Comfort Euro je organizovan kao balansirani fond i na dan 31.
decembar 2018. godine ima ukupno 551 ¢lana dok je neto imovina ovog fonda RSD 1.169.935 hiljada.



Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Cash Dinar je organizovan kao fond ocuvanja vrednosti
imovine i na dan 31. decembar 2018. godine ima ukupno 289 ¢lanova dok je neto imovina ovog fonda
RSD 547.483 hiljada.

Drustvo svojim clanovima nudi niz pogodnosti medu kojima se istice profesionalno upravljanje
imovinom fondova kojim upravlja stru¢no lice uz podrsku investicionog komiteta i Eurizon Capital Sgr,
jedne od najvecih svetskih kompanija za upravljanje imovinom. Takode, Drustvo je kao posebnu
pogodnost za svoje ¢lanove obezbedilo niZze naknade za upravljanje investicionim fondom koje su u
godini za nama predstavljale jedne od najnizih naknada za upravljanje na trzistu.

Posrednik Drustva u prodaji je Banca Intesa a.d. Beograd koja sa svojom razvilenom mreZzom
ekspozitura omogucava ¢lanovima pristupacnost prilikom pristupanja ili istupanja iz fondova, kao i
dostupnost za sve neophodne informacije.

3. Organizaciona struktura i poslovne aktivnosti

Organizaciona struktura je prilagodena obimu i vrsti posla.

( |

L NADZORNI ODBOR J
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Interna revizija

B Odeljenje za Odeljenje za internu
O.ﬂsgst':’c? ;a Odeljenje za prodaju racunovodstvo i kontrolu, rizike i
) poslove podrske kontrolu uskladenosti

UnutraSnja organizacija DrusStva je uredena Odlukom o organizovanju organizacionih celina i
Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova. Pravilnikom su uredena sledeca pitanja:

e Organizacioni delovi Drustva,
e Vrstaistepen struéne spreme, odredene vrste zanimanja,
e Drugi posebni uslovi za obavljanje poslova u Drustvu.

Odeljenje je organizacioni deo najviseg hijerarhijskog nivoa u kome su grupisani srodni i funkcionalno
povezani poslovi.



Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova utvrdeno je da se poslovanje Drustva obavlja u 5
odeljenja:

e QOdeljenje za investicije
e QOdeljenje za prodaju
e Odeljenje za raCunovodstvo i poslove podrske

e Odeljenje za internu kontrolu, rizike i kontrolu uskladenosti
e QOdeljenje za internu reviziju

Drustvo na dan 31. decembar 2018. nema registrovane ogranke.
Organi Drustva su Skupstina akcionara, Nadzorni odbor i Direktor Drustva.
Skupstinu Drustva ¢ini njen osnivac i jedini akcionar Banca Intesa a.d. Beograd.

Nadzorni odbor na dan 31.12.2018. ¢ine:

e Andrea Bressani Predsednik
e Liuba Samotyeva Clan
e Darko Popovié¢ Clan
e Dorde Stojanovski Clan
e Danilo Mrvaljevi¢ Clan

Direktor Drustva je Srdan Maleti¢ na ¢ije imenovanje je Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost dana 2. februara 2018. godine resenjem broj 5/0-33-4165/7-17. Direktor ispunjava sve
zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane sistematizacijom radnih mesta Drustva za poslove
koje obavlja i za svoj rad odgovara Nadzornom odboru Drustva.

Portfolio menadzer Drustva je lvan Jovanovic koji je reSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-

27-6016/2-07 od 26. jula 2007. godine dobio licencu za obavljanje poslova portfolio menadzera.
Portfolio menadzZer za svoj rad odgovara Direktoru Drustva.

4. Poslovanje Drustva

4.1. Bilans uspeha

Drustvo je u svojoj prvoj godini poslovanja ostvarilo ukupne prihode u visini od RSD 7.095 hiljada,
ukupne rashode RSD 34.249 hiljada i neto gubitak u visini RSD 27.154 hiljada.



Bilans uspeha u hiljadama dinara

2018
P oslowni prihodi 1.772
P oslovni ras hodi (34.227)
Gubitak iz poslovnih aktivnos ti (32.455)
Finansijski prihodi 5.279
Finansijski ras hodi (22)
Dobitak iz finansijskih aktivnos 5.257
Dobitok iz uskladivanja wednos fi 44
Rezultat pre oporezivanja (27.154)
Neto gubitak (27.154)

Strukturu prihoda Drustva za 2018. godinu cine poslovni prihodi, finansijski prihodi i dobici od
uskladivanja vrednosti imovina i obaveza:

Prihodi DruStva U hiljadama dinara
2018
Prihod po os nowu upravjanja fondovima 1.759
Dobid iz ostvarene razlike u ceni 13
Finansijski prihodi 5.279
Dobitok od us kladivanja rednos fi imovine i obbaveza 44
Ukupno prihodi 7.095

Najvecée ucesce u strukturi prihoda su zauzeli finansijski prihodi koji se vecinski sastoje iz prihoda od
kupona dve obveznice Ministarstva finansija Republike Srbije koje se nalaze u vlasnistvu Drustva (RSD
3.675 hiljada), dok ostatak cCine prihodi od kamata na oroCene depozite i depozite po videnju.
Znacajno ucesce u prihodima su zauzeli i prihodi po osnovu upravljanja fondovima uprkos Cinjenici da
su naknade za upravljanje fondovima kojima Drustvo upravlja bile nize, usled promotivnog perioda
koji je Drustvo svojim ¢lanovima obezbedilo kao poseban vid pogodnosti.



Struktura rashoda Drustva za 2018. godinu izgleda ovako:

Rashodi Drustva u hiljadama dinara
2018
Rashodi po os novu obavijanja delatnos ti (4.248)
TroSkovi zaradao, ncknoda zaradai os tdli iéni ras hodi (19.949)
Troskovi amortizadje (345)
Troskovi rezenisanja (592)
Ostali poslowni ras hodi (9.093)
Finansijski ras hodi (22)
Ukupno Rashodi (34.249)

U okviru rashoda po obavljanju delatnosti najveci deo se odnosi na troskove marketinga (RSD 2.401
hiljada) za koje su budZetirana znacajna sredstva s obzirom na to da je 2018. godina bila prva godina
poslovanja Drustva i da je u skladu sa ciljevima i planom informisanje o svim pogodnostima ulaganja
u fondove Drustva predstavljalo prioritet.

S obzirom da je DruStvo osnovano u 2018. godini, troSkovi u odredenim kategorijama su bili
povecani, a posebno se isti¢u troSkovi Komisiji za hartije od vrednosti radi osnivanja oba fonda kojima
Drustvo upravlja, troskovi za kontinuirani nadzor, troSkovi za upis u registar investicionih fondova za
oba fonda i troskovi odobrenja oglasavanja marketinskih materijala (RSD 1.587 hiljada).

Znacajni izdaci za Drustvo su bili i troskovi neproizvodnih usluga, a medu njima troskovi advokatskih
usluga na ime licenciranja naziva oba fonda, kao i troskovi reprezentacije.

4.2, Bilans stanja

Na dan 31. decembar 2018. godine bilans stanja prikazuje pregled sredstava, obaveza i kapitala
Drustva. Iznos aktive i pasive na kraju poslovne godine je RSD 219.497 hiljada.

U okviru aktive, Drustvo je posedovalo stalnu imovinu u visini od RSD 128.541 hiljada, obrtnu
imovinu u visini od RSD 90.460 hiljada, gotovinu i gotovinske ekvivalente u iznosu od RSD 24.699
hiljada i aktivna vremenska razgranic¢enja od RSD 496 hiljada.

U strukturi aktive je najvece ucesce hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju koje se sastoje iz dve
obveznice Ministarstva finansija Republike Srbije koje je Drustvo kupilo 8. maja 2018. godine i 15.
maja 2018. godine na aukcijama.



u hiljadama dinara

31.12.2018
Nematerijalnaimovina 4.837
Hartije od wednosti ras polozive za prodaju 123.704
P otraZivanja po os novu naknade za upravjanje 723
P otraZivanja za naknadu po os novu kupovine i otkupa investiconih jedinica 61
Ostala potraZivanja 60.000
Ostali finansijski plas mani 4.977
Gotovinai gotovinski ekvivalenti 24.699
Aktivna vremens ka rczgraniéenja 496
Ukupna aktiva 219.497

Pocetno merenje nematerijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Drustvo
nakon pocetnog priznavanja nematerijalnu imovinu vrednuje primenom modela nabavne vrednosti
koji predvida da se imovina vrednuje po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za obracunatu amortizaciju i
ukupne gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Amoritzacija se obracunava na nabavnu vrednost nematerijalne imovine po odbitku procenjene
preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriséenja, po proporcionalnom metodu,
primenom stopa amortizacije koje obezbeduju nadoknadivanje vrednosti u toku njihovog korisnog
veka trajanja. Obra¢un amortizacije nematerijalne imovine vrsi se od pocetka narednog meseca u
odnosu na mesec kada je sredstvo stavljeno u upotrebu.

Nematerijalnu imovinu Drustva Cine softver i licenca nabavne vrednosti RSD 5.182 hiljade, sa
ispravkom vrednosti (amortizacijom) u iznosu RSD 345 hiljada, ¢ija sadasnja vrednost na dan 31.
decembar 2018. iznosi RSD 4.837 hiljada.

PotraZivanja po osnovu naknade za upravljanje na dan 31. decembar 2018. godine imaju sledecu
strukturu:

u hiljadamadinara

31.12.2018
Intes a Invest Comfort E uro 587
Intesalnvest Cas h Dinar 136
Ukupno potrazivanja po osnovu naknade za upravljanje 723

Potrazivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica na dan 31. decembar
2018. godine se sastoje iz potrazivanja za naknadu po osnovu otkupa investicionih jedinica od Intesa
Invest Comfort Euro fonda u iznosu od RSD 61 hiljada. Drustvo nema potraZivanja po osnovu ovih
naknada od Intesa Invest Cash Dinar fonda, zato Sto tom fondu ne naplacuje naknadu po osnovu
kupovine i otkupa investicionih jedinica.



Ostala potraZivanja se odnose na potrazivanja po osnovu depozita u iznosu RSD 40.000 hiljada
deponovanih kod AIK Banke a.d. Beograd, kao i na RSD 20.000 hiljada deponovanih kod Sberbank
Srbija a.d. Beograd.

Ostali finansijski plasmani se odnose na plasmane u investicione jedinice otvorenog investiciong
fonda Intesa Invest Cash Dinar u iznosu od RSD 4.977 hiljada.

Na dan 31. decembar 2018. godine Drustvo na tekuéem racunu kod Banca Intesa a.d. Beograd
poseduje iznos od RSD 24.699 hiljada.

Aktivna vremenska razgranicenja se sastoje od unapred plaéenih troskova i iznose RSD 496 hiljada.

Na dan 31. decembar 2018. godine struktura pasive Drustva se sastojala iz kapitala, dugorocnih
rezervisanja i obaveza i pasivnih vremenskih razgranicenja.

u hiljadama dinara

31.12.2018
Dugorocnarezervisonja 4,737
Obaveze po osnowu zakupa 96
Obaveze iz poslovanja 2.421
Pcsivna wemenskarczg onicenja 1.188
Ukupno obaveze 8.442
Kapital 211.055
Ukupna pasiva 219.497

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, revalorizacione rezerve i nerealizovani dobitak i gubitak,
kao i gubitak tekuée godine. Drustvo na dan 31. decembar 2018. godine posluje kao zatvoreno
akcionarsko drustvo, kod koga je Banca Intesa a.d. Beograd vlasnik 100% kapitala. Ukupan upisani i u
novcu uplaceni osnovni kapital Drustva iznosi 2 miliona EUR, u dinarskoj protivvrednosti po srednjem
kursu NBS za EUR na dan uplate. Osnovni kapital Drustva je podeljen na 2.000 akcija bez nominalne
vrednosti.

Gubitak tekuce godine na dan 31. decembar 2018. godine iznosi RSD 27.154 hiljada.

Struktura kapitala Drustva na dan 31. decembar 2018.:

u hiljadama dnara

31.12.2018
Akdijski kapitd - odicne ckdije 236.976
Revaorizacione rezerve i neredizovani dobic i gubic 1.233
Gubitck fekuce godne (27.154)
Stanje nadan bilansa 211.055




U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, Drustvo je duZzno da u svom poslovanju obezbedi
minimalni osnovni kapital DrusStva u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125
hiljada:

u hiljadama dnara

31.12.2018
Kapital 211.055
Dinarska protiwrednost 14.774
Razlika 196.281

Na dan 31. decembar 2018. godine osnovni kapital Drustva iznosi RSD 211.055 hiljada Sto je za RSD
196.281 hiljadu iznad zakonski propisanog minimuma od EUR 125.000 u dinarskoj protivvrednosti,
koji na dan 31. decembar 2018. godine iznosi RSD 14.774 hiljade.

U toku poslovne 2018. godine nije bilo otkupa sopstvenih akcija.

Dugorocna rezervisanja obuhvataju rezervisanja za bonuse zaposlenih u iznosu od RSD 4.145 hiljada,
dok je Drustvo na dan 31. decembar 2018. godine izvrsilo i rezervisanje za otpremnine u iznosu od
RSD 27 hiljada kao i za neiskoris¢ene dane godisnjih odmora zaposlenih u iznosu od RSD 565 hiljada.
Rezervisanja za otpremnine i neiskoriS$¢ene dane godisnjih odmora zaposlenih su formirana na
osnovu aktuarskog obracuna.

Obaveze po osnovu zakupa se odnose na naknadu koju Drustvo pla¢a osniva¢u Banca Intesa a.d.
Beograd po Ugovoru o zakupu.

Obaveze iz poslovanja imaju slededu strukturu:

u hiljadama dnara

31.12.2018
Obaveze prema dobaMjocina 328
Obaveze po osnow ugovara sa fredimlicina 18
Obaveze iz poslovanja - Bancalntesaad Beogad 2.075
Ukupno obaveze iz poslovanja 2.421

Pasivna vremenska ogranic¢enja se odnose na sledece iznose:

u hiljadama dinara

31.12.2018
Uncpred ooracundii roskowi revizije i 1.178
Unoored ooracundti roskovi premije osiguranja i 10
Ukupno pasivna vremens ka razgrani¢enja i 1.188




4.3. Pokazatelji poslovanja Drustva

Likvidnost

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da
ispunjava svoje dospele obaveze. Odrazava se kao nemogucnost Drustva da izvrsi pladanje dospelih
obaveza, usled nelikvidnosti imovine Drustva, odnosno oteZanog pretvaranja imovine u likvidna
sredstva.

PotraZivanja +

Racio tekuce Kratkoroéni finans?jski 'Obrt.na RSD. ?0.460
likvidnosti plasmani + Gotovina = imovina = hiljada = 3.593,96%
Kratkoroéne obaveze Kratkoroc¢ne RSD 2.517
obaveze hiljada

Stavljanjem u odnos obrtne imovine kojom Drustvo raspolaZze naspram kratkoro¢nih obaveza Drustva
moze se zakljuciti da su kratkoro¢ne obaveze u potpunosti pokrivene obrtnom imovinom, kao i da je
Drustvo visoko likvidno.

RSD 24.699
Racio ubrzane Gotovina _ hiljada _ .
likvidnosti - Kratkoro¢ne obaveze - RSD2.517 981,29%
hiljada

Racio ubrzane likvidnosti pokazuje da su kratkoro¢ne obaveze Drustva u potpunosti pokrivene
gotovinom kojom Drustvo raspolaze.

Solventnost
Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u dugom roku.

Sve obaveze Drustva prema dobavljac¢ima su viSestruko pokrivene kratkoro¢nim potraZivanjima koja
su u potpunosti naplativa u roku kracem od 30 dana Cime je obezbedena visoka solventnost Drustva.

Produktivnost

Produktivnost zaposlenih u Drustvu mereno prihodom od upravljanja fondovima je na kraju 2018.
Iznosila:

RSD 1.759
Produktivnost = Prihodi od upravljanja = hiljada =
Broj zaposlenih 6

RSD 293
hiljade

Uzimajuéi u obzir ¢injenicu da je u 2018. godini trajao promotivni period naknada za upravljanje
imovinom fondova, Drustvo je ostvarilo zadovoljavajuci nivo produktivnosti u odnosu na zaposlene.
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Ekonomicnost

Drustvo je na dan 31. decembar 2018. godine ostvarilo ukupne prihode od RSD 7.095 hiljada, dok su
ukupni rashodi iznosili RSD 34.249 hiljada sto je rezultiralo neto gubitkom od 27.154 hiljade.

U segmentu Finansijskih aktivonosti, Drustvo je ostvarilo dobitak u iznosu od RSD 5.257 hiljada. Ipak,
povecani troskovi u ostalim poslovnim kategorijama rezultirali su gubitkom iz poslovnih aktivnosti u
iznosu od RSD 32.455 hiljada, Sto predstavlja oCekivani rezultat s obzirom na Cinjenicu da je ovo bila
prva poslovna godina Drustva.

RSD 7.095
Racio ul‘<t1pne' _ Ukupn.l pl‘lhOdI. _ hiljada _ 20,72%
ekonomicnosti Ukupni rashodi RSD 34.249
hiljade

5. Poslovanje investicionih fondova

Drustvo na dan 31. decembar 2018. godine upravlja sa dva otvorena investiciona fonda:
e Intesa Invest Comfort Euro
e Intesa Invest Cash Dinar

5.1 Intesa Invest Comfort Euro

Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Comfort Euro je osnovan 10. avgusta 2018. godine i na dan
31. decembar 2018. godine fond je raspolagao imovinom od RSD 1.170.663 hiljade.

U nastavku je bilans uspeha otvorenog investicionog fonda Intesa Invest Comfort Euro:

Bilans uspeha u hiljadama dinara
Intesa lnvest Comfort Euro 2018
P oslovni prihodi 771
P oslowni ras hodi (2.256)
Ukupni realizovani gubitak (1.485)
Nerealizovani dobitak 39.632
Nerealizovani gubitak (50.965)
Ukupni nerealizovani gubitak (11.333)
S manjenje neto imovine fonda (12.818)

Intesa Invest Comfort Euro fond je ostvario gubitak u iznosu od RSD 12.818 hiljada, Sto je rezultat
ukupnog realizovanog gubitka u iznosu od RSD 1.485 hiljada kao i ukupnog nerealizovanog gubitka u
iznosu od RSD 50.965 hiljada.
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Struktura prihoda fonda je sledeca:

Prihodi u hiljadama dinara

Intesalnvest Comfort Euro 2018
Prihod od kamata 528
Prihodi od dividendi 217
Ostali prihodi 26
Nerealizovani dobitak po os nowu hartija od wednos i 28.784
Nerealizovani dobitak po osnowvu kursnihrazlika 10.848
Ukupno prihodi 40.403

Intesa Invest Comfort Euro je najveée prihode ostvario po osnovu nerealizovanih dobitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 28.784 hiljada) i po osnovu kursnih razlika (RSD 10.848 hiljada) za ulaganja
u hartije od vrednosti kojima se trguje, a predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po trzisSnoj
(fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa
Pravilnikom o investicionim fondovima svakodnevno se vrsi uskladivanje njihove knjigovodstvene
vrednosti sa trziSnom (fer) vrednosS¢u. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Struktura rashoda fonda je sledeca:

Rashodi u hiljadama dinara

Intesalnvest Comfort Euro 2018
Naknada Drus tvu za upravjanje (1.416)
TroSkowvi kupovine i prodaje hartija od wednos ti (631)
TroSkowi kastodi banke (191)
Ostali poslovni ras hodi (18)
Nerealizovani gubitak po os novu hartija od wednos ti (38.864)
Nerealizovani gubitak po os nowu kursnih razlika (12.101)
Ukupno rashodi (53.221)

Intesa Invest Comfort Euro je najvece rashode ostvario po osnovu nerealizovanih gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 38.864 hiljade) i po osnovu kursnih razlika (RSD 12.101 hiljada) za ulaganja
u hartije od vrednosti kojima se trguje, a predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po trZisSnoj
(fer) vrednosti. Pored ovih rashoda, znacajni su bili i rashodi po osnovu naknada Drustvu za
upravljanje imovinom u iznosu od RSD 1.416 hiljade.
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lzveSta) o promenama naneto imovini otvorenog

investicionog fonda u hiljadama dinara
Intesalnvest Comfort Euro 2018
Ukupna povecanja neto imovine 1.232.427
P ovedanja po os novu redlizovanih dobitcka 771
P ovedonja po os nowu neredlizovanih dobitcka od ulagonja u hartije od wrednos ti po fer vrednos i kroz 39.632
bilans us peha
P ovedanja po os novu prodaje inves fidionih jedinica 1.192.024
Ukupna s manjenja neto imovine (62.492)
S manjenja po os nowu realizovanih gubitaka (2.256)
S‘manjenja po os nowu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u hartije od vrednosti po fer wednost kroz (50.965)
bilans us peha
S manjenja po os nowu otkupainvestidonih jedinica (9.271)
Neto imovinanakraju perioda 1.169.935

Intesa Invest Comfort Euro fond je stekao licencu za rad upistom u registar investicionih fondova
dana 10. avgusta 2018. godine. U toku izvestajnog perioda ostvareno je poveéanje neto imovine
Intesa Invest Comfort Euro fonda po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 771 hiljada, po osnovu
nerealizovanih dobitaka od ulaganja u finansijske instrumente od RSD 39.632 hiljade i po osnovu
prodaje investicionih jedinica u iznosu od RSD 1.192.024 hiljade, Sto daje ukupno poveéanje neto
imovine od RSD 1.232.427 hiljada.

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Comfort Euro fonda je smanjena po osnovu realizovanih
gubitaka za RSD 2.256 hiljade, po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u finansijske
instrumente od RSD 50.965 hiljada i po osnovu otkupa investicionih jedinica za RSD 9.271 hiljada, sto
ukupno iznosi RSD 62.492 hiljade smanjenja neto imovine Fonda.

Neto imovina fonda na dan 31. decembar 2018. godine iznosi RSD 1.169.935 hiljade dok je broj
¢lanova 551. 550 ¢lanova su fizicka lica dok je 1 ¢lan pravno lice.

S obzirom da je Intesa Invest Comfort Euro osnovan 10. avgusta 2018. godine i da po osnovu
zakonskih i podzakonskih propisa nema obavezu objavljivanja stope prinosa u prvoj godini
poslovanja, Drustvo nije obracunalo niti objavilo stopu prinosa za Intesa Invest Comfort Euro fond
tokom 2018. godine.

Intesa Invest Cash Dinar

Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Cash Dinar je osnovan 5. oktobra 2018. godine i na dan 31.
decembar 2018. godine fond je raspolagao imovinom od RSD 547.649 hiljada.
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U nastavku je bilans uspeha otvorenog investicionog fonda Intesa Invest Cash Dinar:

Bilans uspeha u hiljadama dinara
Intesa Invest Cash Dinar 2018
P oslovni prihodi 2.119
P oslowni ras hodi (314)
Ukupni realizovani dobitak 1.805
P ovecanje nefo imovine fonda 1.805

Intesa Invest Cash Dinar fonda je ostvario dobitak u iznosu od RSD 1.805 hiljada kao rezultat vecih
prihoda od rashoda tokom 2018. godine.

Celokupni prihodi Intesa Invest Cash Dinar fonda u iznosu od RSD 2.119 hiljada predstavljaju
poslovne prihode — prihode od kamata na oro¢ene depozite i depozite po videnju.

Struktura rashoda je slededa:

Rashodi u hiljadama dinara

Intesalnvest Cash Dinar 2018
Naknada Drus twu za upravijanje (251)
TroSkowvi kastodi banke (56)
Ostali poslovni rashodi )
Ukupno rashodi (314)

Najvedi rashodi Intesa Invest Cash Dinar fonda u iznosu od RSD 251 hiljade se odnosi na naknadu za
uslugu koje Intesa Invest Cash Dinar fond plaéa Drustvu po osnovu upravljanja imovinom fonda i
obracunava se u procentu od 0,4% godisnje na vrednost imovine fonda u promotivhom periodu.

lzveSta) o promenama naneto imovini otvorenog

investicionog fonda u hiljadamadinera

Intesalnvest Cash Dinar 2018
Ukupna povedanja neto imovine 589.617
P ovedanja po os novu redlizovanih dobitcka 2.119
P ovedanja po os novu prodaje inves fidonih jedinica 587.498
Ukupna s manjenja neto imovine (42.134)
S manjenja po os nowu realizovanih gubitaka (314)
S manjenja po os nowu otkupa investidonih jedinica (41.820)
Neto imovinanakraju perioda 547.483
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Intesa Invest Cash Dinar fond je stekao licencu za rad upisom u registar investicionih fondova dana 5.
oktobar 2018. godine. U toku izveStajnog perioda ostvareno je povedanje neto imovine fonda po
osnovu realizovanih dobitaka od RSD 2.119 hiljada i po osnovu prodaje investicionih jedinica u iznosu
od RSD 587.498 hiljada, sto daje ukupno povecanje neto imovine fonda od RSD 589.617 hiljada.

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Cash Dinar fonda je smanjena po osnovu realizovanih
gubitaka za RSD 314 hiljada i po osnovu otkupa investicionih jedinica za RSD 41.820 hiljada, sto
predstavlja ukupno smanjenje neto imovine fonda u iznosu od RSD 42.134 hiljade.

Neto imovina Intesa Invest Cash Dinar fonda na dan 31. decembar 2018. godine iznosi RSD 547.483

hiljade, dok je broj ¢lanova 289. Struktura imovine fonda prema ucescu pravnih i fizickih lica izgleda
ovako:

k Fizitka lica wPravna lica

S obzirom na to da je Intesa Invest Cash Dinar osnovan 5. oktobar 2018. godine i da po osnovu
zakonskih i podzakonskih propisa nema obavezu objavljivanja stope prinosa u prvoj godini
poslovanja, Drustvo nije obracunalo niti objavilo stopu prinosa za Intesa Invest Cash Dinar tokom
2018. godine.

6. Politika upravljanja rizicima

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima,
a narocito:

e TrziSnim rizikom,

e  Operativnim rizikom,

e Rizikom likvidnosti,

e Rizikom uskladenosti poslovanja sa propisima,
e Kreditnim rizikom
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6.1. Trzisni rizici

Trzisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustva zbog promena na trzistu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena kamatnih stopa, valutni rizik, kao
i rizik promena u cenama hartija od vrednosti.

Kontinuiranim pracenjem trZisSnih kretanja i prognoza i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u
koje ¢e se ulagati imovina Drustva, Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja ovim rizikom.
Drustvo se od trziSnog rizika takode stiti diversifikacijom portfolija.

6.1.1. Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja mogucée negativne efekte na finansijski rezultat i
kapital Drustva do kojih moZe dodi zbog promene tj. pada cena hartija od vrednosti.

U toku poslovanja Drustva, imovina u vrednosti zakonom propisanog minimalnog iznosa osnovnog
kapitala (EUR 125.000,00) se moZe drZati u gotovini i gotovinskim ekvivalentima, depozitima i
hartijama od vrednosti sa rokom dospeéa do jedne godine, Ciji je izdavalac Republika Srbija ili
Narodna banka Srbije. Drustvo i sa njim povezano lice moze sticati investicione jedinice investicionog

fonda kojim upravlja najvise do 20% neto vrednosti imovine fonda.

Analiza osetljivosti na promene cena hartija od vrednosti prati se kroz efekte pretpostavljene
promene trziSne kamatne stope od 100 b.p. i 200 b.p. na imovinu Drustva plasiranu u duZznicke
hartije od vrednosti:

u hiljadamadnara

Efekat promene Efekat promene

Valutaimovine kamatne stope kamatne stope 200
100 b.p. b.p.

RSD 6,112 11,720

EUR - -

Ukupan efekat 6,112 11,720

6.1.2. Valutni rizik
Valutni rizik je rizik smanjenja vrednosti imovine Drustva koji nastaje usled promene vrednosti jedne
valute u odnosu na drugu. Drustvo ¢e deo imovine ulagati u finansijske instrumente denominovane u

dinarima, tako da imovina Drustva nece biti izlozena valutnom riziku.

Drustvo na dan 31. decembar 2018. godine nema finansijsku imovinu i obaveze u stranoj valuti i nije
izloZzeno valutnom riziku po tom osnovu.

6.1.3. Rizik promena kamatnih stopa
Rizik promena kamatnih stopa je rizik da ¢ée se vrednost imovine Drustva promeniti zbog promena u

apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da sredstva od hartija
od vrednosti po dospecéu ne¢e moci da budu investirana po istim kamatnim stopama.
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Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Drustva na promene kamatnih
stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Poslovne aktivnosti Drustva usmerene su na
optimizaciju neto kamatonosnih prihoda. Deo imovine Drustva investiran je u duznicke hartije od
vrednosti domacih izdavalaca koje su izloZzene kamatnom riziku s obzirom na to da kretanje kamatnih
stopa odlucujuce uti¢e na cene duznickih instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena duznicke
hartije od vrednosti obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Imovina koje je uloZzena u
depozite kod banaka delimicno je podloZna ovoj vrsti rizika, jer je deo depozita orocen na kratak rok.

Struktura ukupnog portfolija Drustva prema osetljivosti na kamatni rizik na dan 31. decembar 2018.
godine mozZe se predstaviti kao Sto sledi:

u hiljadamadinara
Varijabilna  Fiksna

kamatna kamatha Nekamatonosno Ukupno
stopa stopa

Dugorocni finansijski plas mani - 123.704 - 123.704
P otrazivanja - 60.000 784 60.784
Kratkoroni finonsijski plas mani 4977 - - 4977
Gotovinaii gotovinski ekvivalenti (A-vis ta depozit) - 24.699 - 24.699
Ukupno finansijskaimovina 4.977 208.403 784 214.164
Kratkorone obaveze - - 2.517 2.517
Ukupno finansijske obaveze = o 2517 2517
Neto kamatna neuskladenost 31.12.2018. 4.977 208.403 (1.733) 211.647

S obzirom da je najvedi deo imovine Drustva plasiran u dugorocne finansijske plasmane, tj. u duznicke
hartije od vrednosti Republike Srbije, sa fiksnom kuponskom stopom, kao i potraZivanja i gotovinu
plasiranu po fiksnim kamatnim stopama, Drustvo nije izloZzeno kamatnom riziku po tom osnovu.

6.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da
ispunjava svoje dospele obaveze. Odrazava se kao nemogucnost Drustva da izvrsi placanje dospelih
obaveza, usled nelikvidnosti imovine Drustva.

Drustvo kontrolise ovaj rizik praéenjem strukture imovine i obaveza i obezbedivanjem dovoljnog
iznosa likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja.

U narednim tabelama prikazana su finansijska sredstva i finansijske obaveze Drustva grupisani po
pozicijama u skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca.
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u hiljadama dinara

od3 reko 1
do 3 meseca mesecado P . Ukupno
I godine
1 godine
Dugorocni finansijski plas mani - - 123.704 123.704
P otraZivanja 60.784 - - 60.784
Kratkorocni finansijski plas mani - 4977 - 4977
Gotovinai gotovinski ekvivalenti (a vista depozit) 24.699 - - 24.699
Ukupno finansijskaimovina 85.483 4977 123.704 214.164
Kratkorocne obaveze 2517 - - 2517
Ukupno finansijske obaveze 2517 = - 2517
Neto roénaneuskladenost 31.12.2018. 82.966 4.977 123.704 211.647
Kumulativni gep likvidnosti 82.966 87.943 128.681 -

6.3. Operativni rizik

Operativni rizik je rizik od potencijalnih negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital zbog
propusta (nenamernih i namernih) u radu zaposlenih, neadekvatnim unutrasnjim postupcima i
procesima, neadekvatnom upravljanju informacijama, kao i nepredvidljivih spoljnih dogadaja.
Operativni rizik uklju€uje pravni rizik, koji je rizik od mogudih negativnih efekata na finansijski rezultat
i kapital i proistice iz sudskog i vansudskog postupka u vezi sa poslovanjem kompanije (obligacioni
odnosi, radni odnosi, itd.).

Drustvo ovim rizikom upravlja uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura koje u
najkracem roku mogu da identifikuju znacajne rizike bez odlaganja kojih se zaposleni moraju
pridrzavati u cilju zastite i oCuvanja vrednosti imovine i kapitala Drustva, kao i njegove nematerijalne
komponente (brend, reputacija).

Drustvo odrzava sistem upravljanja operativnim rizikom u skladu sa pravilima, propisima,
korporativnim zahtevima i razvojem trZista, uz uskladenost sa medunarodnim standardima najbolje
prakse.

Identifikacija operativnog rizika podrazumeva otkrivanje, prikupljanje i klasifikaciju podataka vezanih
za operativni rizik kroz konzistentan i koordinisani proces koji pokriva sve relevantne informacione

izvore, Cime se omogucava kreiranje kompletne baze podataka.

Tipovi dogadaja i aktivnosti koji predstavljaju izvore operativnih rizika koje Drustvo identifikuje su
sledeci:

e Interna prevara: zloupotreba imovine, utaja poreza, namerno pogresno obelezavanje pozicija
ili podmidivanja;

e Eksterna prevara: krada informacija, gubici usled hakovanja podataka, krada od strane treceg
lica ili falsifikovanje;
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e Odnos prema zaposlenima i bezbednost na radu: diskriminacija, naknada radnika ili zdravlje i
sigurnost zaposlenih;

e Klijenti, proizvodi i poslovna praksa: manipulacije na trzistu, nepropisno trgovanje, defekti
proizvoda, krSenje regulatornih i drugih obaveznih smernica, nejednak tretman klijenata,
kontrole koje se ne izvrsavaju;

e Problemi sa poremecajima i sistemima: otkazivanja softvera ili otkazivanja hardvera;

e lzvrsenje, isporuka i upravljanje procesima: greske u unosu podataka, knjigovodstvene
greske, nemarni gubitak sredstava klijenata, sporovi oko izvrSenja delegiranih aktivnosti,
neispravno poravnanje poslova, rizik netaéne/zakasnele cene itd.

Kroz procese samodijagnoze i evidentiranja operativnog gubitka, organizacione jedinice kao i
aktivnosti za upravljanje operativnim rizikom definiSu akcije ublaZavanja rizika za relevantna kriti¢na
pitanja koja proizilaze iz procene faktora rizika i dogadaja. Drustvo meri i procenjuje svoju izloZzenost
operativnom riziku uzimajuci u obzir mogucnost i/ili ucestalost pojave datog rizika, kao i njegov
potencijalni efekat s posebnim naglaskom na dogadaje koji se verovatno neée dogoditi, ali mogu
prouzrokovati znacajne materijalne gubitke.

6.4. Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na
poloZaj Drustva zbog nepridrzavanja propisa, a narocito propisa kojima je uredena visina kapitala
Drustva, odnosno sprecavanje pranja novca.

Uskladenosti poslovanja Drustva s propisima obuhvata pradenje visine kapitala Drustva radi
ispunjavanja obaveze o minimalnoj visini kapitala Drustva, koji se narocito vrsi procenom bilansne
aktive, potencijalnog gubitka i raspoloZivosti dodatnog kapitala.

Procedure za prepoznavanje i spreCavanje pranja novca podrazumevaju utvrdivanje pravila
postupanja zaposlenih kod prepoznavanja i sprecavanja pranja novca u poslovanju Drustva, u skladu
sa poslovima koje ti zaposleni obavljaju i funkcijom koju vrse, kao i uredenje postupka prijavljivanja
nadleznom organu transakcija kod kojih postoje razlozi za sumnju da je u pitanju pranje novca,
odnosno prijavljivanje lica koja vrSe te transakcije, u skladu s propisima kojima se ureduje
sprecavanje pranja novca.

6.5. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnoéu da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZzena imovina
Drustva nece biti u mogucnosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog
dospeda, ili da mu se smanji kreditni bonitet, sto moze negativno uticati na likvidnost i vrednost
imovine Drustva. Drustvo upravlja kreditnim rizikom analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija
i drzava u Cije hartije od vrednosti je investirana imovina Drustva, na osnovu sopstvenih kao i
eksternih analiza i podataka nezavisnih rejting agencija.

19



Maksimalna izloZzenost finansijske imovine Drustva kreditnom riziku na dan 31. decembar 2018.
godine prikazana je kao Sto sledi:

Iznos (u hiljadama Udeo u imovini

RSD) Drustva (u%)
Gotovinai gotovinski ekvivalenti(a vis ta depozit) 24.699 11,25%
Potrazivanja 60.784 27,69%
Dugoroni finansijski plos mani 123.704 56,36%
Kratkorodni finansijski plos moni 4977 2.27%
Stanje finansijske imovine nadan 31.12.2018. 214.164 97,57%

Gotovina i gotovinski ekvivalenti, kao i potraZivanja koja se pre svega odnose na kratkorocne
depozite kod banaka predstavljaju izloZenost prema bankama, za koje Rukovodstvo Drustva smatra
da su dobrog boniteta. Dugorocni finansijski plasmani se odnose na izloZzenost prema Republici Srbiji
po osnovu kuponskih drzavnih obveznica, dok se kratkorocni finansijski plasmani odnose na ulaganja
u investicione jedinice fonda kojim Drustvo upravlja.

Na dan 31. decembar 2018. godine Drustvo nema potraZivanja u docnji.
6.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanicne trzisSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.
Medutim, trziSne cene nisu dostupne za niz finansijskih instrumenata i obaveza koje Drustvo ima.
Stoga, kada trziSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se
procenjuje koristeéi sadasnju vrednost ili druge tehnike vrednovanja zasnovanje na trenutno
preovladujucim trzisnim uslovima, a na osnovu racunovodstvene politike.

Vrednosti finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izvesStajima, odrazavaju vrednost koja je, u
datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja. Rukovodstvo Drustva
smatra da iskazana vrednost finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izvesStajima odrazava
njihovu fer vrednost.

Fer vrednost predstavlja vrednost koja bi se dobila u slucaju prodaje imovine, ili bi bila placena za
prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trZiStu na datum odmeravanja. Fer
vrednost se odreduje primenom raspoloZivih trZiSnih podataka na dan izveStavanja i modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi slede¢u hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa koji se
koriste pri vrednovanju:

Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trzista za identi¢an finansijski instrument;
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Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih trzisnih
cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija ukljucuje vrednovanje
instrumenata uz koriS¢enje sledecih inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista slicnih instrumenata;
kotirane cene za iste ili slicne instrumente sa trziSta koja se ne smatraju aktivnim; ili druge tehnike
vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu trzisSnih podataka;

Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju nedostupnih podataka. Ova kategorija
ukljuCuje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na
koris¢enju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znacajan uticaj na vrednovanje
instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika
izmedu instrumenata.

U tabeli je prikazana vrednost finansijskih instrumenata iskazanih po fer vrednosti u bilansu stanja
Drustva merenih na osnovu razlicitih informacija u skladu sa hijerarhijama fer vrednosti:

u hiljadamadinara

Knjigovodstvena

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost
vrednost
Hartije od wednosti ras polozive za prodaju 61.925 61.779 - 123.704 123.704
Ostali finansijski plasmani - 1J 4977 - - 4977 4.977
Ukupno 66.902 61.779 - 128.681 128.681

U sledeéoj tabeli je prikazana fer vrednosti finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po fer
vrednosti u bilansu stanja Drustva i rasporedeni su prema odgovaraju¢im nivoima hijerarhije fer
vrednovanja.

u hiljadamadinara

Knjigovodstvena

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost
Gotovinai gotovinski ekvivalenti - 24.699 - 24.699 24.699
PotraZivanja - 60.784 - 60.784 60.784
Ukupno - 84.699 = 84.699 84.699

Rukovodstvo smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja
aproksimacija njihove fer vrednosti jer su gotovina i gotovinski ekvivalenti raspoloZivi u svakom
momentu, dok celokupna potrazivanja predstavljaju kratkoro¢nu finansijsku imovinu i to po osnovu
depozita kod banaka i po osnovu naknada za upravljanje fondovima Drustva.

Finansijske obaveze Drustva na dan 31. decembar 2018. godine se odnose na obaveze po osnovu
zakupa prema Banca Intesa a.d. Beograd u iznosu od RSD 96 hiljada, obaveze po osnovu ugovora sa
treéim licima u iznosu od RSD 18 hiljada i ostale obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 2.421 hiljada,
za koje Rukovodstvo smatra da je njihova knjigovodstvena vrednost najbolja aproksimacija fer
vrednosti na dan 31. decembar 2018. godine.
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7. Ulaganja u cilju zastite Zzivotne sredine

Kao clan Intesa Sanpaolo grupe Drustvo je posveéeno postizanju poslovnih dostignuéa na drustveno
odgovoran nacin, uz stalnu brigu o lokalnoj zajednici, zadovoljstvu klijenata i zaposlenih i minimalan
negativni uticaj na Zivotnu sredinu.

Zastita Zivotne sredine je je jedan od principa na kojem se zasniva poslovanje Drustva, te je Drustvo u
ve¢ u prvoj poslovnoj godini uloZilo napore u smanjenju potrosnje resursa u redovnom poslovanju,
koja se ogleda kroz ustedu elektri¢ne energije, Stampanju samo nephodnog materijala i dokumenata,
i sliéno.

Takode, Drustvo uéestvuje u svim akcijama ofuvanja i zastite Zivotne sredine koje organizuje Banca
Intesa a.d. Beograd kao maticno preduzeée.

8. Dogadaji nakon zavrsetka poslovne godine

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znacaja za finansijski polozaj
Drustva i rezultate njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2018. godine.

9. Planovi za narednu poslovnu godinu

U skladu sa najavama Ministarstva finansija Republike Srbije i Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije ofekuje se izmena zakonske i podzakonske regulative u okviru poslovanja
investicionih fondova. S tim u vezi, Drustvo aktivno prati najavljene izmene i daje predloge za
unapredenje poslovanja investicionih fondova. Sa namerom da izademo u susret potrebama svojih
¢lanova, Drustvo ¢e u narednom periodu spremno docekati sve promene i izazove koje donosi nova
regulativa, i takode, adekvatno reagovati na sva trziSna kretanja.

U Beogradu, \ oo 4

dana 28.2.2019. godine Zakonski zastupnik Drugtva

\
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